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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

BUJIAHC YCIIJEXA
3a nepuoa on 01. janyapa no 31. nemem6pa 2019. rognne
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

I'oguna koja
ce3appmaBa  ['oguHa Koje ce

31 neuemodpa 3aBpuIaBa
Hanomena 2019 31.12.2018
PEAJIN30BAHHU MTPUXOIN
IlocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu on tuBUACHIU 5 5,639,974 5,413,052
[Ipuxoau ox kamata 1 aMOpTU3aIMje IpeMuje (AUCKOHTA) TI0 OCHOBY
XapTHja 0J] BpUjeJHOCTH ca (GUKCHUM POKOM focmjeha 6 4,669,321 4,711,349
Ocrasy HOCIOBHH TIPUXOIU 648 4,019
10,309,943 10,128,420

PeanuzoBanu nodurak
Peanm3oBanu 1oOMIM 10 OCHOBY IpoJaje XapTuja oJ] BPHjeTHOCTH 7 2,479,671 534,783
Ocranu peaqn30BaHU JOOUIN

17,194 -
2,496,865 534,783
PEAJIM3BOBAHHU PACXOAU
Ilocsi0BHU pacxoau
HaxkHana npymTBy 3a yrpaBibame 8 (845,451) (772,718)
TpOIIKOBH KYIIOBHHE U MPOJIaje yilarama (33,992) (19,235)
Haknana Gauiu nernosurapy (34,332) (32,354)
OcraJi OCIOBHH PacX0u 9 (304,040) (274,289)
(1,217,815) (1,098,596)
Peasim3zoBanu ryourTaxk
Peann3oBanu TyOHUIH [0 OCHOBY IIPOJIaje XapTHja O] BPHjEIHOCTH 7 (1,609,527) (1,777,056)
Ocranu peaar30BaHu IyOUIH 7 (1,508,387) (1,887,051)
(3,117,914) (3,664,107)
PEAJIN3OBAHU JOBUTAK 8,471,079 5,900,500
DUHAHCUjCKH NIPUXOAN
Ipuxoau ox kamaTa 31,559 45,254
DUHAHCUJCKH PACX0an
Pacxonu mo ocHOBY kamaTa 512 -
PeanuzoBaHu 100UTaK NMpHje oMOpe3NBama 8,502,126 5,945,754
Texyhu nope3 Ha 106UT 10 - -
PEAJIMBOBAHU JOBUTAK INOCJIMJE OITOPE3UBAIBA 8,502,126 5,945,754
OOnyHa 3apaja no akuMuju 21 0,0305 0,0213

HanomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (DMHAHCHjCKHMX U3BjelITaja.

VYnpagra Jlpymitea 3a ynpassbamwe [lensujckum pesepBHuM pormom a.a. bama Jlyka ("IpymrTBo") je cactaBuia MpUIIOKEHE
(uHaHCHjCKe U3BjemTaje cacTaBibeHe Mo MeTony yajena maHa 03.03.2020. romune. [IpunoxeHn (UHAHCHjCKH W3BjEIITAjH
he 6utu nocraBpenn HamgzoproM ondopy JpymTa Ha JaBame MUILJbEHa, @ HakoH Tora u Ckymmruan QoHza Ha yCBajame.

[Tornucano y ume ®onna u Jpymrsa:

Musow I'pyjuh,
I'enepanuu nupexrop [pymrea M.IL

Bepa bojuh,
led pauyHoBonCTBa [IpymiTBa



BUJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenem6pa 2019. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponaa

Hanomena

11

®duHaHCH]jCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKUBA 32 TIPOJIAjy 12

HeHO?)I/ITI/I U IJIaCMaHH

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBawa 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama Mo OCHOBY TUBUAECHIN
Ocrana notpaxuBama

13

14
16
15

[MoTpakuBama o APYIITBA 32 YIPaBIbAkHE

YKynHa N0TpaxKuBamwa
AKTHBHA BPEMEHCKA pa3srpaHUYCHA
YKynHa UMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e 1Mo OCHOBY TPOIIKOBA IMOCTIOBaba 17

ObaBe3se npeMa APYIITBY 32 YIPABIbAKkE

IBP
YkynHe o6aBe3e
Hero umoBuHa gonaa

Kamuran
AKITHjCKH KamuTa

18

19

20

PeBanopusanmoHe pe3epse 10 OCHOBY (pHHAHCH]CKHX

cpelicTaBa PaclosIOKUBUX 34 MPOJIAjy
HenokpuBeHn ryOuTak paHUjuX TOTUHA
Pesepse u3 nobutu

Hepacniopehern moburak nmpeTxogHUX TOANHA

JHoburaxk Texyher nepnozna
YKynHO KanmuTaJl

Bpoj emuToBaHMX aKuja
HeTto nMoBHHA M0 aKIMjH

21

HamomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. penemoap
2019

4,341,296
227,354,194
1,300,000
228,654,194
10,498
35,401
30,668

76,567

233,525,687

(10,164)
(721,792)
(731,956)

16,892
(748,848)

232,323,209

278,608,988
(59,783,908)
3,920,475
1,075,528
8,502,126
232,323,209

278,608,988
0.84

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

31. nenemoéap
2018.

10,204,849
204,075,841
4,500,00
208,575,841
134,557
2,070,730
30,760

2,236,047

221,307,633

(9,435)
(276,340)
(285,775)

11,463
(297,238)

220,719,499

278,608,988
(67,970,320)
3,460,796
674,281

5,945,754

220,719,499

278,608,988
0.79



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O TIPOMJEHAMA HETO UMOBUHE HHBECTULIMOHOI' ®OHAA

3a roauHy Koja ce 3appmana 31. nenemopa 2019. ronune
(Y BAM)

(Cmameme)/moBehame HeTO HMOBHHE 0] MOC/I0Bama (PoHIA

Peanm3oBanu go6HTaK 0] yiarama

PeBanopusanuone pe3epse 10 OCHOBY (PUHAHCH]JCKHUX yJIaramba PacroioKUBHX 32
npozajy

IToBehame HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPAHCAKIKja ca akuujama ¢onaa
[Nosehame Mo ocHOBY M3maTHX akuuja poHma

O0jaB/beHe IMBHICH/IE H IPYTH BUAOBH pacnojjesne 100uTKa u nokpuhe
ryourTka

Vkynno noseliare (cmarserse) nemo umosune Gonoa
Herto nmoBuHa
Ha nouerky nepuona
Ha kpajy nepuona
Bpoj akuuja ¢ponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha MOYETKy neproa

Wznare akuuje y ToKy nmepropa

Bpoj aknmja Ha Kpajy nepuoaa

Hanomene Ha HapeHUM cTpaHaMa YHHE

I'oguna xoja
ce 3aBpIIaBa
31. neuemopa
2019.

16,688,538
8,502,126

8,186,412

(5,084,828)

11,603,710

220,719,499
232,323,209

278,608,988

278,608,988

CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX M3BjeITaja.

I'oguna xoja

ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa
2018.

378,489
5,945,754

-5,567,265

(4,631,967)

-4,253,478

224,972,977
220,719,499

278,608,988

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpmana 31. genemo6pa 2019. roqune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MpOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpIIMBY O] ONIEPATHBHUX aKTHBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OMBY IO OCHOBY OCTAJINX yJarama (OpOYeHH JITIO3UTH)
OmBY IO OCHOBY HAaKHaJ[a 3a YIPaBJbamke

OpnnmBY IO OCHOBY KyNoBHHE U ponaje XOB

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKE JETIO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
Hemo npunue 2omosume u3 nOCI08HUX AKMUBHOCHU

TokoBM roTOBHHE H3 AKTUBHOCTH (PMHAHCHPAIHA

OnB 10 OCHOBY JUBUACH/IH

Hemo npunue 2omosume u3z akmueHoCmu QUHAHCUPARsA

Hemo 00nue comosune u3 akmugHocmu QuUHaHcuparea

Hero npuiuB/oaIuB roroBuHe

I'oToOBHHA ¥ FOTOBHHCKH eKBHBAJIEHTH HA NMOYeTKY NMepHoja

I'oToBHHA ¥ rOTOBHHCKM eKBMBAJIEHTH Ha KpPajy nepuoja

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoéap
2019.

11,837,825
7,675,303
2,376,164
20,371,349
(41,233,345)
(1,300,000)
(400,000)
(33,992)
(34,195)
(37,834)
(778,725)

(5,084,828)
(5,084,828)
(5,863,553)
10,204,849

4,341,296

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX HM3BjeITaja.

31. nenemoap
2018.

1,778,836
5,610,627
2,531,304
13,461,620
(10,360,453)
(3,000,000)
(1,660,000)
(19,235)
(35,169)
(55,586)
8,251,944

(4,631,967)
(4,631,967)
3,619,977
6,584,872

10,204,849



NEH3WJCKW PE3SEPBHU ®OHL,
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuem6pa 2019. roamHe

1.

2.1

2.2

OCHUMBAIBGE U JJEJATHOCT

[ensnjckn pesepBHu ¢oux Penybmuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y masem tekcry: “®onn mm “TIPE®D”)
OCHOBaH je y ckiany ca 3akoHoM o [lensnjckom pesepBHOM (ouny Pemybmuke Cprcke (Ciyx6enu riaacauk PC,
6poj 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Outyke o ocHuBamy [IPE®-a o 15. jyna 2010. rognne
071 cTpaHe ocHHMBayda - DOHJ 3a IEH3HjCKO U MHBANIUICKO ocurypame Pemyomuke Cprcke (“Pona [TMO”).

[IPE® je ocnoBan u peructpoBad aaHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOpPEHH HMHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjeqHOIINY OCHOBHOT KamuTajga y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®oux IIMO je mperno ITPE®-y mpaso
yhnpaBjbakba Ha CBUM akifjamMa U3 cBOr mopTdespa, u To aknwjama y 773 mpenyseha, Kojuma je MPETXOAHO
ynpasisao @onx [TMO. Komucnja 3a xaptuje ox Bpujennoctu Perry6ommke Cprcke (y nasbeM Tekcry: ,,Kommcnja®)
je mana 7. ¢ebpyapa 2011. rogune nonumjena Pjememe o perucrpamuju [IPE®-a y Perucrap emmrenara xox
Kowmmucuje.

OcHoBHM 1MJb ocHUBawma [IPE®-a je mpyxkame mojapuike IyropoyHoj (UHAHCH]CKOj ONP>KUBOCTH 00aBE3HOT
MEH3HjCKOr ocurypamwa y PemybOmuim Cpnckoj. PeructpoBana gjematHoct IIPE®-a je octano ¢uHaHCHjCKO
nocpenosame, a [IPED ce 6aBu ynarameM y XapTuje 0 BpHjeIHOCTH U APYTY HIMOBHHY Y CKJIaAy ca 3aKOHOM, y3
yBa)KaBamke Hayela CHI'YPHOCTH, NPOGHUTAOWIHOCTH, JMKBHAHOCTH M IHMCIIEP3Mje PH3UKA, a paad ysehamwa
umoBuHe [IPE®D-a.

[ocnoBe menosutapa y uMe u 3a pauyH [IPE®d-a, obaBspa LlenTpanau perucrap xapTja o BPHjEIHOCTH a.n.,
Bama Jlyka (y nasbem Tekcty: "LlenTpanHu perucrap").

Ha man 31. nenemopa 2019. roxune, [IPE® Huje mmao 3amocieHuX pagHHKa, a mociose ynpasibama [IPED-om
Bpun JpymTBo 3a ynpaeibame [leH3ujckum pesepBHEM (ounom Pemy6muke Cprcke a.n., bama Jlyka (y mamem
TeKcTy: ,,JlpymrTBo®), y ckiany ca wianoMm 23. 3akoHa. Cjemumre [IPE®-a je y Yimmun bana Munocasibesiha
6poj 8, bama Jlyka. Opran xoju ynpasiba [IPE®-om je Ckymmruna, a dyrkiujy Cxymmruae [IPE®-a Bpmm
VYupasuau ogdop ®onga [THO.

OCHOBE 3A CACTAB/BAlBE U TIIPESEHTAIINJY @OUHAHCHJCKUX MHM3BJEHITAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/I

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NIPe3eHTANU]Y PUHAHCHjCKHX H3BjellTaja

[punoxxenn HUHAHCH]CKH M3BjeINTajH MPEICTaBIbajy TONUIIKe (GruHaHCHjCKe u3BjemTaje [IeH3ujckor pesepBHOT
¢donna Penybnke Cpricke a.n., bama Jlyka, W cacTaBlbeHM Cy y CKJIaay ca pauyyHOBOJCTBEHMM HPOIHCHMA
Peny6nmke Cpricke.

OcHoBe BpeIHOBama U CaCTaB/balba (UHAHCHjCKHUX U3BjelITaja

DHHAHCHjCKH U3BjELITajH CYy MPUIPEMIbEHH M0 Hayely HaOaBHE BPHjEHOCTH (MCTOPH]CKOT TPOIIKa), U3Y3eB 3a
onpeleHe GpuHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy MPE3CHTOBAHU 10 ()ep BPUjEAHOCTH HA KPajy CBAKOT M3BjEIITajHOT
Mepro/a, Kao IITOo je JeTajbHHje 00jalllleHO Y PadyHOBOJICTBEHUM MOJUTHKAMA Y HACTABKY.

Hcropujcku Tpolak je TeHepalHO 3aCHOBaH Ha (ep BpUjeIHOCTH HakHaze IiaheHe y 3amjeHy 3a poOy u yciyre.

®dep BpHjeIHOCT je IMjeHa KOjy Ou NMPUMUIM Of MPoJaje MMOBHHE MM IUIATHIIM 32 MpeHoc obaBe3a y yoOudajeHoj
TpaHCaKIMju u3Mely Tp)KHIIHMX y4ecHHKa Ha JaH BpeJHOBama, 0e3 o03upa 1a JIM je Ta LUjeHa AUPEKTHO
MPOBjepJbHBa WM TPOLMjeHheHa KopHIIiielheM APYrHX TeXHHKa BpPEIHOBama. [IPUITHKOM TMpoljemiBama (ep
BPHjeTHOCTH UMOBHHE WM 00aBe3a, JIpymTBo y3uMa y 003up OHe KapaKTepUCTHKe UIMOBHHE MK 00aBe3a Koje ou
y3emu 003up W APYrH yYECHUIM Ha TPXKUIITY TPIIHNKOM onpehuBama IWjeHe WMOBHHE MM 00aBe3a Ha JaTyM
BPETHOBabA.

Unanom 42. 3akoHa je nepuHHcaHO Oa ce (uHaHCHjckH u3BjemTaju DoHma cacraBipajy y CKiIamy ca
PadyHOBOJICTBEHUM IpoNHCHUMa U TporucuMa Kommcuje 3a xapThje oa BpujemHOCTH a.n., bama Jlyka xoju ce
oJHOCEe Ha MHBecTULHOHE (QoHnoBe y Pemybmuiu Cprckoj. ¥V cknagy ca HaBeAeHUM, (pUHAHCHjCKM W3BjeLITaju
donpa 3a roauHy Koja ce 3aspiuasa 31. menembpa 2019. roaune cy npukazaHu y ckiany ca IIpaBHIIHHKOM O
KOHTHOM OKBHpY H CaJIp)KMHH padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a nHBectunmone Gpouaose ("Cnyxbenn raacauk PC",
6poj 106/15 u 105/17) u IlpaBunHukoM O caapkMHH W (GOpMH (DHHAHCHjCKMX H3BjelITaja 3a WHBECTHUIMOHE
donnose ("Ciyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju ykiby4dyjy cibenehe punancujcke ussjernraje:

1. bBunanc crama ponaa — M3BjemTaj o GuHAHCHjCKOM TOJIOXKA]Y;
2. Bunanc ycmjexa donza - M3BjemTaj 0 yKymHOM pe3ynTary y Mepruoay;
3. H3BjemTaj o npomjeHaMa HETO UMOBHHE (HOHNA;



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

4. bunanc TOKOBa FrOTOBUHE - MI3BjemTaj 0 TOKOBIMA TOTOBHHE (OHIA;
U3Bjemtaj o puHAHCHjCKUM MOKa3aTes/buMa 0 yIjely Win akiuju GpoH/a;
W3Bjemnraj o cTpyKTypu ynarama (GoHna;

W3Bjemuraj o cTpyKTypH ynarama (GpoHzaa mo BpcraMa UMOBHHE;
CrtpykTypa ob6aBe3a GoHza 110 BpcTaMa HHCTPYMEHATa;

W3Bjemraj o peanu3oBaHuM gobunuMa (ryoumumMa) GpoHza;

10. UzBjemraj o Hepeann3oBaHUM nodunmmMa (ryounuma) ponza, u

11. U3Bjemraj o TpaHCcaKIMjaMa ca IOBE3aHMM JIHIIMA.

©oOo~NO

OO6pauyH HeTo BpujeaHOCTH MMOBHHE DoHpa je nedunucan wianoM 42. cTaB 2. 3aKOHA, IO KOjeM C¢ HaBEICHH
o0OpadyH BpIIM y CKIagy ca YpenOoM O METOJONOTHjH 3a yTBp)HBame HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE AKIIH]CKOT
¢donna n Gonna 3a pecrurynujy Pemyodmmke Cprcke ("Ciyx6enu rinacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y
JajbeM TeKCTy: “Ypenba”), a uuje oapende y oapelleHHM cerMeHTHMa OACTYHajy oA 3axTjeBa MehyHapoaHor
pauynoBoactBeHor cranaapaa (IAS) 39 "dunancujcku uncTpyMenTH: [IpusHaBame u onmjepaBame':

e Ocrana ynarama QoHja, Koja ce 0JHOCE Ha BPHjeIHOCT yJarama y npenay3ehimMa koja HUCY KOHCTUTYHCaHA Y
CKJIaay ca 3aKOHOM O HPHUBPEIHUM JPYIITBHMAa WM 3aKOHOM O jaBHMM mpexysehmma (Hamomena 12),
BpEIHOBAHA Cy 110 HOMMHAJHO] BPHMjEQHOCTH yllarama y HaBeleHHM npenysehmma, y ckimamy ca YpenOowm.
HaBeneno BpemHoBame ymarama QPoHAa MO0 HOMHHAIHO] BpPHjeAHOCTH OACTyma onx 3axTjeBa IAS 39
"®uHaHCHjCKU HHCTpYMEHTH: [Ipu3HaBame 1 oaMjepaBame", IO KOjeM ce 3aXTHjeBa BPEIHOBAKE yilarama 1o
¢ep BpujenHOCTH;

e (OOBe3HmIE KOje Cy KIacu(puKoBaHe Kao (pMHAHCHjCKa HMOBHHA Koja ce Apike 1o pocnujeha cy BpenHoBaHe 1Mo
HeoTIiaheHoj HOMUHATIHO] BPHMjeOHOCTH, MOMHOXEHO] Oep3aHCKUM KypCcOM HIM KypcoM Ipyrux ypeheHux
jaBHUX TPKUIITA Ha JaH oOpadyHa, y3 NpUIHCHBame npunanajyhe kamare. Takohe, oOBe3HuIEe KojuMa ce He
Tpryje Ha Oep3W WIM OpYruM ypeheHHM jaBHHM TpPXKHUIITHMAa BpPEIHOBAaHE Cy IO HIKO] OJ HabaBHE H
HeoTIulaheHe HOMHWHAJIHE BpHUjEIHOCTH, y3 MpUIUCHBamke Mpumanajyhe kamare. HaBeneHo BpenHOBame
oncryna of 3axtjeBa IAS 39 "Ounancujckm mHCTpyMmeHTH: IIpu3HaBame M oxMjepaBame’, IO KOjeM ce
3axTHjeBa BPEIHOBame (MHAHCHjCKE MMOBHHE KOja ce ApXKH A0 nocnujeha Mo aMoOpTH30BaHO] BPUjEIHOCTH,
kopunthemeM MeTo/1a epeKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

e Takohe, y ckmany ca IIpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaAp)XHMHH padyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a
unBectunmone ¢oupose ("Ciyx6enn rmacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17), eBuneHTHpame HepeaTn30BaHUX
nobuTaka M TyOWTaka HAacTalMX II0 OCHOBY HpoMjeHe ¢ep BpHjeIHOCTH (UHAHCHjCKUX CpelcTaBa
knacu(UKOBaHUX Kao “DUHAHCHjCKAa cpeicTBa Mo (ep BPUjEAHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycmjexa” MpH3Haje ce
JIMPEKTHO y OKBHPY KaluTasla, a He Y OKBUPY padyHa JOOUTKA MM T'yOUTKa IEPHO/a, KaKO Ce TO 3aXTHjeBa 110
IAS 39 "®unaHCcHjCKE HHCTPYMEHTH: MIPU3HABAKE H OIMjepaBame’.

®DoHJ je MPUIMKOM cacTaBJbarkba OWITaHCa TOKOBA TOTOBUHE 32 MOCTI0BHY 2019. ToANHY KOPHCTHO TUPEKTHH METO
U3BjeIITaBaba O TOKOBMMA TOTOBHHE

VYV o6pacuy Wssjemrtaja o peanu3oBaHuM go0uimMmal(ryOMIMMa) WHBECTHIMOHOT (OHAA MpUKazyjy ce
peann3oBaHu AOOMIM WM TYOHIHM y HETO M3HOCY. Y OHMIIaHCY ycIjeXa MHBECTHIHOHOT (OHJA ce pean30BaHH
no6unum/(ryounun) uckasyjy y Opyro W3HOCY, a y ckiaay ca ojapeabama IIpaBuiHMKa O KOHTHOM OKBHPY U
caapKMHKU padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a mHBecTuimone ¢oumose ("Crmyx6enu rmacauk PC", 6poj 106/15 u
105/17).

®DoHp je y cacTaBibarky OBUX (DWHAHCH]CKHUX M3BjelITaja MIPHMjEHIBA0 PATyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE 00pa3IoKeHe
y HarmoMeHH 3 y3 (MHAHCHjCKe H3BjelITaje, KOje Cy 3aCHOBaHE HA PauyHOBOJCTBEHHM W MOPECKUM IMPOMHCHMA
Peny6iike Cpricke.

VYaaearve y npuopyorceno opyumeo u punancujcxu uzejewsmaju cacmasmoenu memooom yojena

[IpunpyxeHo APYIITBO je IpymTBO y KojeM POHA MMa 3HauajaH yTHIaj. 3HaUajaH yTHIAj je Moh ydecTBOBama y
OJUTyYHBamy MPHUAPYKEHOT SHTUTETA MO NMUTakby (HMHAHCHjCKUX M ONEPATUBHHUX OJUIyKa M IOJNUTHKA, ajd HUje
KOHTpOJIa WM 3ajeIHIYKa KOHTPOJIA HaJl TUM ITOCJIOBHUM TOJUTHKAMa H OTyKama.

Pesynratu, uMoBMHA U 00aBe3e NPUAPYKEHOI SHTUTETA Cy YKJbYUCHH Yy NpHIIOkKeHe (UHAHCHjCKe U3BjellTaje
cacTaBJbeHE MO MeToau yhjena. [Ipema Metonu yajena, ynarame ce MOYeTHO NMpU3Haje Mo HabaBHOj BPUjEIHOCTH
(BUCHHU MHBECTHIIMjE), @ 3aTUM C€, HAKOH JIaTyMa CTHIama, K(bUTOBOACTBEHA BpUjeAHOCT noBehaBa min cMamyje
na 6u ce npusHao yano PoHa y JOOUTKY WM TYOMTKY HpuipyxkeHor apymtsa. Yano PoHna y nOOUTKY Win
ryOUTKY NPHIPYKEHOT OPYIITBA y KOjH C€ MHBECTHpA, MpU3Haje ce y NoOuTKy min ryoutky ®onza. Kama yano
doHza y TyOuIMMa IPHAPYKEHOT ApYyIITBa NpemMainy yuyemrhe y kanutany @oHna y ratoM auiy (IITO YKIby4yje
OMUII0 KakBe JyropovyHe HMHTepece KOjH, Yy CYIITHHH, YHHE A0 Hero yharata PoHIa y AaTo HPHIPYKEHO
npymrtBo), @oHn mpecraje na mpusHaje ¢Boj yauo y Oymyhum ryourMa. JlogatHu ryOHId ce MpU3HAjy caMo y
MjepH y Kojoj je DoH/ cTekao 3aKOHCKY WIIH CTBapHY 00aBe3y WIIM BPILIMO UCILIATY y MME IPUAPYKEHOT JPYIITBA.

3axtjeBn IAS 36 kopucte ce y oapehuBamy aa nu je motpeOHO MpU3HATH T'yOMTaK MO OCHOBY o0Oe3Bpjehema
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(ummaputeTHN ryouTak) ynarama ®onma y npunpyxeno apymrso. Kana je morpebHO, yKyIHa KEUTOBOJCTBEHA
BpHjeHOCT yiarama TecTupa ce Ha obOesBpjeheme y ckmagy ca IAS 36 “OGesBpjeheme cpencraBa”, kao
JEIMHCTBEHO CPENCTBO, M MOPEAH CE HEeroBa HAIUIaTHBA BPHjeTHOCT (KOja MpeACTaB/ba YNOTPeOHY BPHjEIHOCT
wid ¢ep BpHjeqHOCT YMameHy 3a TPOIIKOBE Mpojaje, Koja rod 01 OBE ABHj€ BPHjEIHOCTHU j€ BHUILA) Ca HETOBOM
KHUIOBOJICTBEHOM BpHjeHolIhy. [Ipu3HaT M3HOC MMIIAPUTETHOT I'YOMTKA YIa3H y KEbHTOBOJCTBEHY BPUjEIHOCT
ynarama. YKUIame HEKOT M3HOCa MMallapuTeTHOT IyOuTKa Mpu3Haje ce y ckiaany ca IAS 36 y mjepu y kojoj ce
HAIUIAaTUBU M3HOC WHBECTHIUje KacHU]je oBehaga.

2.3. (DOyHKIHMOHATHA BAJYTa M BaJyTa NMpe3eHTalHja

W3Hocn y ¢uHaHCHjCKMM U3BjemITajuMa y mpwiory cy m3paxkeHn y KouepruOmmamm wmapkama (KM).
KonBepTnOniHa Mapka npejcraBiba 3BaHHYHY H3BjeIITajHy BaIyTy y Pemy6muim Cprickoj.

2.4. YTnuaj u npuMjeHa HOBHX M peBuaupanux MehyHapoanux cranaapaa 3a GUHAHCHjCKO H3BjeITABa:€
(“IFRS”) u MehyHapoaHuX pauyHOBOACTBeHUX cTanaapaa (“I1AS”)

[Mpunoxenn ¢uHAHCHjCKM U3BjeIITajH CacTaB/beHW Cy y3 INpHMjeHy MelyHapogHUX padyHOBOJCTBEHUX
crargapaa ("lAS"), onnocHo MeljyHaponHux crannapaa ¢puHaHcujckor usBjemraBama ("IFRS", y najbem Tekcty
3ajenno: "Cranmapau'), Koju cy Ownn y mpuMjeHu Ha naH 31. menemOpa 2014. ronuHe U Ha HUMa 3aCHOBAHUM
MPONHCUMA O PadyHOBOACTBY Penyommke Cprcke.

Haume, Ha ocHOBY onpenbu 3akoHa 0 padyHOBOACTBY U peBu3uju Pemybmmke Cprcke ("CnyxOeHH TIIacCHUK
PC", 6poj 94/15), cBa mpaBHa yiuna ca cjemumreM y PemyOmuim Cprickoj cy y 00aBe3u Ja y MOTIYHOCTH
npuMjesyjy IAS, ognocHo IFRS, xao n Mehynaponuu cranmapsa (GMHAHCHjCKOT M3BjeIlITaBama 3a Maje U
cpenwe enrutere ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe padyHOBOJCTBEHE CTaHIAapAe 3a jaBHH CEKTOP
("IPSAS"), Melhynaponne cranmapae BpeanoBama ("IVS"), Mehynaponte cranmapie 3a npopecHOHANIHY
Ipakcy WHTepHe peBH3uje, KoHmentyanHu oxkBHp 3a (MHAHCHjCKO H3BjelITaBame, Kolekc ermke 3a
npodecuoHaHe pauyHOBOhe M mpareha ymyrcTBa, oOjammmema M cMjepHHIE Koje moHocum Onmbop 3a
MmehynaponHe pauynoBozactBene cranaapae ("IASB") u ca mpareha ymyrcTBa, o0jamimema U CMjEepHUIIC
Koje noHocu Mehynapoana denepanuja paaynosoha ("IFAC").

VY cknany ca 3aKkOHOM O padyyHOBOACTBY W peBusuju PemyOmuke Cprcke (,,CioyxOenn rimacauk PCY,
Opoj 94/15), nana 4. oxto6pa 2017. roaune, Ynpasuu onoop Casesa PP PC, monuo je ,,Ommyky o
yrBphuBamy u o00jaBipuBakby KoHIENTyaqHOr OKBHpa 3a (DMHAHCH]CKO H3BjEINTaBameé M OCHOBHUX
TekcToBa MeljyHaponHux padyHOBoACTBeHHX craHaapra (IAS), ogHocHo MehyHaponmHux craHmapna
(uHaHCHjcKOT M3BjemTaBama (IFRS)”.

Hasenenom Omnykom, yTBphyjy ce u 00jaBibyjy npeoan CtaHmapia U TyMadema, H3IaTHX Ol CTpaHe
Onbopa 3a MmehynaponHe padyHOBOACTBeHe cranmapie a0 31. geuembpa 2014. roaune, Koju cy
o0jaBireHn Ha uHTepHeT ctpanuny Case3za PP PC, a koju ce moummy npumjemuBaTH y PemyOnmim
Cprickoj 3a (MHAHCHjCKEe U3BjelliTaje KOjU Ce cacTaBibajy Ha maH 31. meunemOpa 2019. romune.
CrynameM Ha CHary oBe OJULTyKe, TmpecTaje na Bakd OIuTyka O MoYeTKy o0aBe3He NMpUMjEHE H3/1ama
IAS/IFRS (o6jaBpenux g0 1. janyapa 2009. rogune), u3 jyna 2010. roguse.

PykoBoactBo Jpymrea u PouHna ananusupa npomjere y Baxxehum CTaHmapanMa U TyMademuMa, Kao U
HOBOycBojeHe CraHmapae W Tymauewma wu3mata HakoH 31. mememOpa 2014, roaumHe, W HAKOH
ycTaHoBJhaBawka CTaHIap/a U TyMauewa KOju Cy pelieBaHTHH 3a DOHI, UMa HaMjepy Ja UCTE MPUMjCHU
y cacTaBibaky (DMHAHCH]CKHX W3BjellTaja HAKOH IITO OHHM OyAy 3BaHHYHO NPEBENCHW U 00jaBIJbEHU Y
Pemry6mimm Cprickoj.

Hosu Cmandapou u noge uzmjene nocmojehux Cmanoapoa koju cy y npumjenu 3a u3gjeutmajiu nepuoo
, AU HUCY 36AHUYHO npegedeHu u oojaswenu y Penyonuyu Cpnckoj

Ha nan onoGpaBama 0BUX ()MHAHCH]CKUX U3BjelITaja, cnenehn cTangapau U u3MjeHe nocrojehux
CTaHJap/[a, Cy y IpUMjeHH, ali HUCYy npeBeneHn y Pemybmumm Cprickoj:

- IFRS 16 “3axynu” (Ha cHa3W 3a TOAWIILE NIEPHO/IE KOjU MOUYMIbY Ha WM HaKoH 1. jamyapa 2019.
TOJIMHE),

- Usmjene IFRS 9 ,Ounancujcku uHcTpymentn” — KapakrepucTuke miaahama yHampujen ca
HEraTHMBHUM KOMIIeH3alMjaMa (Ha CHa3u 3a TOJUIILE MepHOoJie KOjU MOUUbY Ha AaH WM HAKOH 1.
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3.1

janyapa 2019. ronune),

- Usmjene pasmux Cranmapna “Yuanpehema IFRS (mepmox 2015 - 2017) xoja cy pesynrat
roquuimer yHanpehema IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca uuseM OTKIamama
HEYCarlaleHOCTH U ycarjallaBama TeKcTa (M3MjeHe Ou Tpebano na ce MmpuMjeHe 3a TOAUIIE
nepuoje Koju Moy Ha WK HakoH 1. jaHyapa 2019. rogune),

- Uswmjene IAS 19 ,JIpumama 3amocieHuX — U3MjeHE, CMambEmhe WIK U3MHPEHE IIaHOBA HaKHAIa
(Ha cHa3M 3a TOUIIE MepHo/ie KOjH IOYNIbY Ha JaH WM HakoH 1. janyapa 2019. rogune),

- Usmjene IAS 28 ,MHBecTHIHMje y IpUApYXEHE SHTUTETE U 3ajeHIUYKe Hoxyxsare” — Jlyropodnu
HHTEpEeCH y HPHUIPYKEHHM EHTHTeTHMMa U 3ajeHMYKHM MOAyXBaTHMa (Ha CHa3W 3a TOMUIIEE
Nepro/ie KOj! ITOYHbY Ha MM HakoH 1. janyapa 2019. roxusne),

- IFRIC 23 ,Heu3sBjecHOCT y TpeTMaHy mope3a Ha JOOMT* (Ha CHa3H 3a TOAMIIE MEPUOIE KOjH
MOYHUEbY Ha WK HakoH 1. jaHyapa 2019. rogune).

PyxoBoactso [pymsa u @oHza je u3adbpasio qa He yCBOjH HOBE CTaHIapie U HOBE U3MjeHe nmoctojehux
Cranzmapza Koju Cy y IpUMjeHH 32 U3BjelITajHA IepUOJ, NIpHje Hero Oyy 3BaHUYHO IIPEBEICHU U
o6jaBieenn y PemryOumimu Cprickoyj.

Hosu Cmanoapou u usmjene nocmojehux Cmanoapoa xoju cy uzoamu, a HUCy jous ysujex y npumjenu

Ha nman onoOpaBama oBux ¢(uHaHcHjckux u3BjemTaja, cibenehu Cranmapam u m3MmjeHe mocrtojehux
Crannmap/a, Kao ¥ HOBa TyMauea Cy OMJIM U3/IaTH, alld HUCY MOCTaNN ¢(heKTUBHHU:

e [FRS 17 ,,YroBopu 0o ocurypamy* (Ha CHa3W 3a TOAWIIKHE MMEPHUOJE KOjU MOYHBbY HAa WIM HAaKOH 1.
janyapa 2021. rogune),

e I3mjene IFRS 10 ,KoncomumoBanu ¢uHancujcku wm3Bjemtaju u IAS 28 ,UuBectunmje y
NpUIpYXKEHe CHTHUTeTe M 3ajefHuuke moxyxsate” - Ilpomaja wim yuemhe y uMoBHHH u3Mehy
MHBECTUTOPA M IPUAPYKEHOT SHTUTETA WM 3ajeAHMYKOT MTOAyXBaTa (IaTyM CTyNama Ha CHary oarohex
Ha HeoapeheHo BpHjeMe, JOK HCTPaKUBAYKU IPOjeKaT METOoAa KamuTaia OyJe yCTaHOBJbEH),

e U3mjene IFRS 3 “IlocnoBue komOuHarmje” — JedbuHunuja mocioBama (Ha CHa3H 3a IOCIOBHE
KOMOMHAIMje TAE JAaTyM CTHLAma Maja Ha JaH WIM HAaKOH MOYeTKa MPBOT TOAMIIBEr IIEepHOJA
W3BjeIITaBamka, KOjI MOYHIbE Ha JaH WM HaKoH 1. janyapa 2020. roanHe, Kao U 3a CTUIakbe NMOBHHE Ha
JJaH WIM HAKOH JIaHa MOYeTKa TOT NIEPHUOAA),

e I3mjene IFRS 9 ,,®unancujcku nactpymentu®, IAS 39 ,, OunancHjcku nHCTpYMeHTH: [Ipu3HaBame 1
Mjepeme” u IFRS 7 , ®unancujckn nactpymenTt: O6jenonamuBame (Ha CHAa3U 3a TOIUIIBE MEPHOE
KOj¥ MOYHIbY Ha JaH Wi HakoH 1. janyapa 2020. roause),

e I3mjene IAS 1 “Ilpesenranmja ¢uHaHCHjcKUX H3BemTaja” U IAS 8 “PauyHOBOICTBEHE MOJMTHKE,
NPOMjeHe PauyHOBOJICTBEHUX INpoOIleHa M rpemke ~ — JlepuHnnyrja MaTtepujanHor 3Ha4yaja (Ha CHa3H 3a
TOJUIIEHE TICPHO/IC KOjU TIOYHEbY Ha JIaH WK HaKoH 1. janyapa 2020. ronuHe),

e II3mjene VYmyhuBama na KoHmnenrtyaiHun okBup y MehyHapomHuMm craHmapauMa (QHHAHCH)CKOT
u3BjelliTaBama (Ha CHa3W 3a TOJUIIE MEPUOJC KOjU TMOYMEbY Ha JaH Wid HakoH 1. janyapa 2020.
TOJIUHE).

PyxoBoxctBo [dpymrBa u @oHna je n3abpaio aa He ycBoju oBe HOBe CTaHAapae U M3MjeHe nocTojehnx
CraHmapaa TpHje HEro OHM CTylle Ha cHary. PykoBoicTBo mpeaBuba 1a ycBajalme OBHX HOBHX
Cranmapaa u m3mjeHa noctojehnx Cranmapma Hehe uMMaTé MarepwjanaH yTHIA] Ha (QHHAHCH)CKE
n3Bjemtaje GoHa y mepHoqy MHULHMjaJHEe NMpHUMjeHe, u3y3eB koa npumjene IFRS 9 “Dunancujcku
MHCTPYMEHTH” KOjU MOTY HMaTH 3HayajaH YTHIa] KOJ HOBe KiIacH(pHKalMje M BPEIHOBAMmA
(MHAHCH]CKMX HMHCTPYMEHaTa, YKOJIMKO nohe 10 H3MjeHe JIOKaJIHEe peryiJaThBe Koja ce OZHOCH Ha
BPEIHOBaWbE U KJIacU(HKaIHjy UIMOBHHE.

MPEIJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX INOJIMTUKA

PeanuzoBanu npuxoau

PeanusoBanu npuxoiu o0yxBaTajy NMpUXOjAe O AMBHACHIM O AoMahMx eMHTeHara, MPHXOJe OJf KamaTa Ha
xaptuje ox Bpujenuoctu ("XoB") koje cy pacnomoxwuBe 3a mpoaajy (0OBe3HuIle) W peain3oBaHe AOOUTKE O

yinarama.

[Tpuxoan on AMBUICHAM o noMahMX eMHUTEHaTa Ce €BUJICHTHPAjy y TpPeHYTKy kaxa DoHJ ocTBapu MpaBo Ha
OUBHICHAY (y HOBILLY).

[Tpuxoan o Kamara M aMOpTH3aLHja IpeMuje (AMCKOHTA) 0 OCHOBY X0B Koje Cy pacmonoxuBe 3a Ipoaajy ce
EBHICHTHPA]y y CKJIaay ca METOI0M e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

PeanmuzoBanu moOuim W ryOWIM OJ yiarama ce oOpadyHaBajy Kao pas3iidka OCTBapeHe MpojaajHe W HaOaBHe,

OIIHOCHO KIbHTOBOJICTBEHE BPUjEAHOCTH akKiMja, W EBUACHTHPAjy Ce y OKBHPY WH3BjelTaja O YKYITHOM
pesynTaty(6uiaaHe ycnjexa) Kao HeTo peann3oBaHu 1o0uTak/(ry0uTak) o TpaHCaKIHja ca ylarambuma.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

PeanuzoBanu pacxoau

Peanmu3oBann pacxoiu ce €BHICHTHPAjy y TPEHYTKy BUXOBOr HacTaHka. IlocioBHe pacxome donpa uuHe:
HakHaja J[pymTBy 1o ocHOBY HpoBH3Hje 3a ynpasibamkbe DOHIOM, HaKHAJE Nero3uTapy, HakHazne LleHTpaaHom
pEeTHCTPY, TPOLIKOBH KYIIOBHHE U Ipojaje ynarama PoHma, Kao M OCTaIU ITOCIOBHH PACXOAH.

Haxknaoa JIpywmsy 3a ynpasmwarwe @onoom

Pacxoau mo ocHOBy HakHane J{pymTBy 3a ynpasibarse MOHIOM ce CBUICHTUPAjy Ha TEPET IepHoja Ha KOju ce
OJJHOCE, U TO Yy BHCHHHM H3HOCa oOpadyHaTor o crtpane [lpymrsa, y ckinany ca Omiykom Bnane PemyGuuke
Cpricke 0 HaKHagH 32 YIPaBJbake U TPOIIKOBMMA MocioBama. IIpBoOuTHOM ommykom ox 23. mememOpa 2010.
roauHe Ae(HUHICAHO je Ja TOAWIIka HakHajga 3a ymnpaibambe PoHmoMm m3HOocH 0,2% IMpocjedHe HETO TOAWIIEEe
BpHjenHocty nmoBruHe PoHna y Tekyhoj IMOBHHH.

OmtykoMm Bnane Peny6nuke Cpricke (“Ciyx6enu rnacauk PC”, 6poj 6/14) HakHaja 3a yrnpabibare POHIOM 01
janyapa 2013. romure nzHocu 0,375% mpocjedHe HETO TOAUIILE BpHjeaHOCTH MMoBHHE PoHa.

CrynameM Ha cHary 3akoHa O HM3MjeHama W JomyHama 3akoHa o lleHsujckom pesepBHOM ¢oHIy PemyOmuke
Cprcke (“Ciyx6enu rmacauk PC”, 6poj 20/18) u3 ocHOBa 3a 00paduyH HaKHAIE 3a yINPaBJbambe CE MCKIbYUY)y
HEKOpIopaTu3oBaHa mpenyseha.

Onnykom Brage Pemy6muke Cprcke (“Ciyx0Oenu riaacauk PC”, 6poj 53/18) nakHazne 3a ympaBibatbe PoHIOM
n3Hocu 0,42% a MpUMjEHCHO HA OCHOB 32 00payyH HakHAJC 3a YIpaBJbake Yy CKIaay ca wiaHoM 448 3akoHa O
INensujckom pesepBHOM ¢oumy Pemy6mmke Cprcke (“CiyxOenn riaacauk PC”, 6poj 20/18), ox 23.06.2018.
TOJIMHE, OTHOCHO, U3 OCHOBA 32 00pavyyH HaKHAJE Ce UCKIbYUYjy HEKOpIIOpaTH30BaHa npenyseha.

Haxknaoa denozumapy

Haknana nemo3utapy ce ofHOCH Ha TpoiukoBe MDOHAA HacTale MO0 OCHOBY yroBopa ca L[eHTpajHHM pernctpom
XapTHja O] BPHjeHOCTH a.1., bama Jlyka koju 3a @oHI 00aBiba MOCIOBE NEMO3UTAPa, PETUCTPAllUje XapThja O
BPHUjEIHOCTH, KOHTPOJIHIIE U TTOTBplyje 06pauyH HETO BpHjeAHOCTH UMOBHHE DOHA, BPIIM HCILIATY IMBUICHIE
@oH Ty U pyre TOCIOBE Y BE3W Ca XapTHjama Ol BpHjeIHOCTH, a Y CKJIaay ca BakehuM 3aKOHCKAM MPOIUCHMA U
NpaBUIMMa TOCNoBamka LleHTpanHor peructpa. HaBeneHH TPOLIKOBH CEe EBHCHTUPA]y y CTBAPHO HACTAIOM
M3HOCY Ha TEPET MEPHOo/a Ha KOjU Ce M OHOCE.

Tpouikosu kynogune u npooaje yrazara Ponoa

TpomkoBu KynoBHHE M IIPOJaje ylarama ce 0JHOCE Ha TPOIIKOBE [0 OCHOBY YTOBOPEHE MPOBH3Hje Gep3aHCKOM
nocpenuuky. [IpoBu3uja Gep3aHCKOM MOCPETHHKY NPEICTaB/ba YrOBOPEHM IPOLEHAT BPHUjEIHOCTH H3BpPIICHE
TpaHCaKIyje KyIOBHHE U MPOJaje XapTHja o] BPUjEIHOCTH, Ca ypadyHaTUM TPOIIKOBUMA TPAaHCAKIINje, HAKHAIOM
Bamanyukoj 6ep3u 1 L{eHTpaIHOM PEricTpy, Kao ¥ TPOIIKOBHMA ITATHOT poMeTa. TPOIIKOBY Ce €BUICHTHPA]Y Y
MOMEHTY TiprjeMa o0padyHa Oep3aHCKOT MOCPENHIKA O U3BPIICHO] TPTOBUHH y CTBAPHO HACTAJIOM HU3HOCY.

OcTtajau nNpuxoau U pacxoau

Ocranu NpUXOI M PACXO/AU Ce KEbIIKE 10 Hauelly Y3pOYHOCTH, Y MOMEHTY HHUXOBOT HacTaHka. VckasaHu cy mo
(axTypHO] BPHjeJHOCTH, YMambeHOj 3a Jate (IpUMIbEHE) MOMyCTe.

YT1BphuBame HeTO BPUjeTHOCTH HMOBHHE

Hero Bpujennoct nmoBuHe ®oHpa je BpujenHoct umoBnHe PoHpma (ynarama yBehaHa 3a KpaTKOpOUHY UMOBHHY)
yMameHa 3a obaBeze. Heto BpmjemHocT mmoBuHe mo akuuju DoHma je Hero BpujenHocT mMMoBHHE DoHpma
cpasmjepHo pacnopelieHa Ha cBaky emuToBaHy akuujy @oHaa y TpeHyTKY 0OpadyHa HETO BPHjeIHOCTH HMOBHHE
Donpa.

DUHAHCHjCKA HIMOBHHA

CBa (uHaHCHjcKa MMOBHHA C€ IIPH3HAje, OJHOCHO IIpecTaje ce MpH3HaBaTH Ha JaTyM TproBama Kajaa je
Kynornpo/aja (pUHaHCHjCKOT cpelcTBa AedHHHCaHa YTOBOPEHHM IaTyMOM HCIOpYKe (DHMHAHCHjCKOT CPEACTBA Y
pokoBuMa yTBph)eHHM TpemMa KOHBEHIMjaMa Ha IMPEIMETHOM TPXKHINTY, W HHUIMjATHO je MjepeHa mo dep
BPHjEHOCTH, YKJbY4yjyhnm TpaHcakioHe TpolkoBe. PUHAaHCHjcka MMOBHHA je Kiacu(dukoBaHa y cibenehe
Kareropuje: (UHAHCHjCKa HMMOBHMHA "mo ¢ep BPHjeAHOCTH Kpo3 OwunaHc ycmjexa", (HUHAHCHjCKA HWMOBHHA
"pacnonokuBa 3a mponajy", ¢uHaHcHMjcka uMoBHMHa "y mocjeny mo pocnujeha"’, Te "matm kpeauTH u
noTpaxuBama’. Kinacudukanuja 3aBucu o1 npupojie 1 cBpxe (pUHAHCHjCKE UMOBHHE, U ojpelheHa je y TpeHyTKy
MHUIIMjJTHOT [IPH3HABAbA.
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Memooda epexmusre Kamamme cmone

Merona edexkTHBHE KaMaTHE CTOIE je MeToja oOpauyHa aMOpPTH30BAHOT TPOLIKAa (MHAHCHjCKE HWMOBHHE U
pacnopehuBama npuxona o Kamara TokoM oapeheHor mepuona. EdexTnBHa kamaTHa cToma je KamaTHa CTOIa
KOja Ta4HO JHUCKOHTYyje Oynyha HOBUaHa MpHMama KpO3 OYSKHBAHU BHjEK Tpajama (PMHAHCH]CKE MMOBUHE, WIN
raje je To Moryhe, kpaher nepnoza.

[Mpuxoom ce mpu3Hajy Ha 0a3u eeKTHBHE KaMmaTe CTOIE 3a Jy)XHHYKE HHCTPYMEHTE, H3y3€B 3a OHE KOJjH CY
HCKa3aHH 110 (ep BPHjeTHOCTH.

Qunancujcka cpedcmea pacnonodicusa 3a npooajy

®duHaHCHjCKa CpeICTBa PacIoNIOKUBa 32 TPOAAjy Cy HeAepUBaTHBHA (PMHAHCHjCKAa CPEACTBA KOja Cy Ha3Ha4YeHa
Kao pacIojoKMBa 3a IPOJajy W HUCY KIacH(PUKOBaHA Kao "MaTH KPEAWTH M NOTpaKMBama", (HUHAHCHjCKa
nMmoBHHa "y mocjeny no pocnujeha" wiam ¢uHAHCHjCKa cpelcTBa HasHaueHa Mo ¢ep BPHjEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC
ycmjexa'.

VYnarama ®oHga y XapTuje oA BpHjeIHOCTH "paclookuBe 3a mpoaajy" ce cactoje o ynarama QoHma y akumje u
yajene nobujene y ckinany ca 3akoHoM U Omimykom o ocHuBamwy [IPE®-a, akuuje u yajene npenyseha, 6aHaka u
ocHrypaBajyhux IpymTaBa cTeUeHHX KYyIIOBHHOM Ha CI000IHOM Oep3aHCKOM TPIKUIITY, Ka0 M APKAaBHH KalHTal
y npeny3ehnMa Koja HUCY KOHCTHTYHCAHA y CKJIaay ca 3aKOHOM O NPUBPETHUM APYIITBUMA, OXHOCHO 3aKOHaA O
jaBauM mpenysehuma. ITopen HaBeneHor, [IPE® je u cBe oOBe3HHMIlC W3 CBOT MOpPTdesba KIacu(PUKOBAO Kao
(buHaHCH]jCKa CPENICTBA PACTIONIOKUBA 32 TIPOJIAjy, a He Kao GUHAHCH]CKY MMOBHHY "y mocjeay o aocmujeha".

VY cknany ca 3akoHoM u M3MmjeHama, Ha ynarama uMmoBrHE [IPED-a npuMjemyjy ce cibencha orpannuema:

a) wm3noxeHocT Pe3epBHor (oHIa mpeMa jeJHOM JHIy WM TPYIH MOBE3aHHUX JIMIA He MOXe aa mpenasu 25%
HETO BpHjeTHOCTH NMOBHHE Pe3epBHOT doHza,

6) 30up CBHX BEIMKHX H3JI0XKEHOCTH PesepBHOTr doHma He Moxe aa mpenasu 50% HETO BPHjeTHOCTH MMOBHHE
donna,

B) ylarameM HMOBHHE He MOXe ce cThiaté Bume on 50% BrmacHHYKOr ydemha €MHTEHTa, OCUM YKOJHKO
PesepBHn (OoHA OCHMBA NPYIITBO 32 YIpaBibame, NMEH3WjCKH WM APYTM WHBECTHUIHOHH (OHI y OOJHMKY
3aTBOPEHOT aKI[OHAPCKOT JPYIITBA,

T) yllarambeM UMOBHHE y KOPIIOPAaTHBHE AYKHHYKE XapTHje Ol BPHjEAHOCTH jeIHOT EMHUTEHTa U3 WwiaHa 13. cTaB
1. Tauka )) He Moxke ce ctumaru Bume of 50% omoOpeHe BpHjETHOCTH €MHCHje TYKHHUKUX XapTuja Of
BPHjEIHOCTH jeIHOT EeMUTEHTA, NP YeMy yiarame Mopa Outnu 06e30mjeljeHo MPBOKIACHUM WM KBAIUTCTHIM
KOJIaTepaJIoM,

n) 1o 15% HeTo BpHMjeAHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ YJIOKHTH Y HOBUYAHE JIETIO3UTE KoJ OaHaka M cepTU(HKATE O
JIETIO3MUTY KOje eMUTYjy OaHKe, C TUM Jia ce y HOBYaHe JITI03UTe KOJl jeqHe OaHKe U cepTU(HKATe O ACHO3UTY
KOje eMHTYje jenHa 6aHKa MOXKe YJIO0XKUTH 10 5% HETO BpUjeTHOCTH UMOBHHE,

h) mo 20% HeTo BpHjeTHOCTH HMOBHHE MOXE CE yJaraTH y XapTHje OJ BpHjeTHOCTH EMUTEHATa YHje je CjeuIITe
u3BaH buX,

e) 1o 20% HeTo BpUjeJHOCTH UIMOBHHE MOXKE C€ yJIaraTd y yjjelie OTBOPEHNX HHBECTHIMOHMX (OHI0Ba, 10 10%
Y HHCTHTYIHj€ KOJEKTHBHOT yJlarama Koje HICY OTBOPEHH WHBECTUIIMOHN (OHIOBH, C TUM J1a Pe3epBHU GoHT
He Moxke crehu Bumre ox 25% aknuja uiM yajena jeAHOT HHBECTHIMOHOT (OoH A,

JK) OIIMjCKH U TEPMUHCKH ITOCTIOBH U APYTY (DMHAHCH]CKH JICPUBATH MOTY C€ KOPHCTHTH CaMO y CBPXY 3allTHTE
O] pU3HKa M YKYyITHA M3JI0KEHOCT IpeMa THM HHCTpyMeHTHMa He Moxke Outu Beha ox 5% Heto BpHjeaHOCTH
HUMOBHHE, !

3) 10 2% HEeTO BpHjeTHOCTH HMOBHHE MOXE CE€ yJaraTu y XapTuje o1 BpHjeTHOCTH EMHUTEeHTa U3 WwiaHa 13. Tauka )

OBOT 3aKOHa, U

M) BeIHKa U3JI0XkKeHOoCT PezepBHOT (hOHIA MO 33jeTHUYKOM yllaramy HE MOXE fa Ipenasu 5% HeTO BPHjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) ITox mpBOKITACHUM WJIM KBAJIUTETHUM KOJIATEPaAJIOM CMaTpa ce KoJlaTepall y CMUCITY TIPOTIHca KOjuM ce ypehyjy
MHHHUMAaJIHH CTaHJap.I¥ 3a YIpaBJbarbe KPSJUTHIM PU3UKOM U KiIacH(HKAIMjoM aKTHBe OaHaKa.

(5) Baana Peny6nuke Cpricke MOKe JieTaJbHHUje IPOMUCATH YCIOBE M HAUKH yJlarama UMOBHHE Pe3epBHOT (oHa.

Vnarama ®oHIa cy BpeqHOBaHA y CKIamy ca YpemOoM O METOJONOTHjU 3a yTBphUBame HETO BPHjeTHOCTH
nmoBHHe AKmjckor Gorma n Ponna 3a pecturynnjy Pemybmuke Cprcke ("Ciryx6enn rmacaux PC", 6poj 95/06,
2/07,7/07 u 120/08, y nassem Tekcry: "Ypenoa'").

VrBphuBawe BpujenHocTH HMMoBHHe DOHAA BpPIIM CE 3a CBaKW OOJMK HMMOBHHE MOjeMHAYHO, 1O BPCTH,
eMUTEHTHMA U Ki1acaMa. YJarama y akiyje BpeIHyjy ce Ha cibeehn HauuH:

" 10 MOCJBEAEbEM CIYKOSHOM KypCy 3a akiyje yBpILITeHe Ha Gep3aHCKy KOTALHjy;
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" 110 IPOCjeYHO] TPIXKUIIHOj IMjEHN 3a aKIHje KOjUMa ce Tpryje Ha Oep3HM MeTOJOM KOHTHHYHPAHOT TProBamba.
IlpocjeyHa TpKMIIHA LMjeHa Ce HM3pauyyHaBa Kao IIOHJAEpHCaHa ApUTMETHYKA IMjeHa CBHUX 3aKJby4CHHUX
TpaHCaKI{ja TOM aKI1joM, 00aBJbEHHX Y EPUOTY 3a KOjU C€ BPIIX H3pauyHaBambe HETO BPHjEIHOCTH UMOBHHE;

[0 TIPOCjeYHOj TPXKHIIHO] IMjEHH 3a aKIMje YMju OoOMM IpOMeTa y MEePHOAY 3a KOjH C€ BPIUU H3PAauyHABAHE
HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE M3HOCH HajMame 1% on yKymHOr Opoja TuX akiuja y onTumajy (6poj eMHTOBaHUX
aKIyja yMameH 3a Opoj COIICTBEHHX aKIja y MOCjey eMHUTeHTa), YKJbydyjyhH U mpHjaBibeHe OJOK ITOCIOBE.
TpxumHa nHjeHa ce u3padyHaBa Kao IOHIEpPHCaHa apUTMETHUKa [MjeHa CBHX 3aKJbYYEHHX TPAHCAKIHja TOM
aKIMjoM 00aBJEEHUX Yy IEPUOAY 3a KOjH Ce BPIIN H3pauyHaBambe HETO BPHjEAHOCTH HIMOBHHE;

[0 HWXOj, HaO0aBHOj WJIM KOPHUIOBAaHO] KEUTOBOJCTBEHO] BPUjEIHOCTH, 3a ylarama y akije Koje ce He
CBPCTaBajy y MPETXOJHO HaBeleHe KaTeropuje. KopuroBaHa KHHTOBOJICTBEHA BPUjEIHOCT MPEACTaBJba OIHOC
BpHje[HOCTH KamnuTana (TOCIOBHA aKTHBAa yMambeHa 3a YKyNHe o0aBe3e M pe3epBHCama II0 IOCIEIHEM
TOAMIIE-EM H3BjelITajy €MUTEHTa) M Opoja akmuja y ONTHIAjy Ha JaH cacTaBjbama H3BjellTaja €MHTEHTa,
KOPHI'OBaH MPOCjeYHHM JUCKOHTHAM (DaKTOPOM OCTBapeHHMM Ha CIO0OJHOM Oep3aHCKOM TpPXKHIUTY Yy
nocsbelmUX 12 Mjeceny of AaHa M3padyHaBama HeTo BpHjenHocTd mMmoBuHe Ponpa. IlpocjeyaH MUCKOHTHH
(axTop M3padyHaBa ce Kao OJHOC YKYyITHE TPXKHIIHE BPHjEAHOCTH CIOOOMHOT Oep3aHCKOT TpIKUMITa (cyma
MPOM3BOJA MPOCjeyHe MOHICpUCAHEe IMjeHe aKIMja W YKyMHOr Opoja akiuja y OnTHuajy mpenyseha udujum
aKIjaMa ce TProBajo Ha CI000JHOM Oep3aHCKOM TPIKHIUTY Y IIOMEHYTOM TIEPHOAY) U YKYITHE KEbUTOBOJCTBEHE
BPHjE€IHOCTH CBUX aKI[Mja MPOMETOBAHUX Ha CII000THOM OEp3aHCKOM TPIKUIITY Yy IOMEHYTOM MEPHOY;

" [0 HOMUHAJIHOj BPHjEIHOCTH yiarama ®oHIa y OCHOBHOM KamuTany npeay3eha Koja ce HUCY KOHCTUTYHCANa y
CKJIaJy ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM JIPYIITBUMA HITH 3aKOHOM O jaBHUM Mpeay3ehuma;

= BPHjEIHOCT je HyJla YKOJHMKO C€ Pajd O akipjama mpeay3eha u apikaBHOM Kanurtany y mpeaysehunma koja ce
HHCY KOHCTHTYHCala y CKJIaay ca 3aKOHOM O NPUBPEAHMM IPYIITBHMA WM 3aKOHOM O jaBHUM Ipenysehnma
HaJl KOjUMa je TIOKPEHYT MOCTYIaK cTeuaja Wid JINKBUAALH]C.

YKOIMKO TpoLec perucTpalyje HabaB/beHNX XapTHja 0l BpHjeIHOCTH PACIONIOKUBHX 32 Mpoaajy ko LlenTpamHor
peructpa, 10 JaHa cacTaBjbamba (PMHAHCHjCKUX H3BjeIITaja, HUje OKOHYAH, BPHjEOHOCT yiarama (yrBpheHa Ha
HPETXOHO 00jalIkbeH HaYMH) ce 00yXBaTa y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKHUX pa3rpaHHdeHa.

JlobuTtak wim rybutak o (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA KIACH(HUKOBAHOT Kao "pPacIIoyiokKUB 3a Mpoajy", KOju ce jaBiba
Kao HOCJbeInIa IpoMjeHe (ep BpHjeAHOCTH (PHMHAHCHjCKOT CPE/ICTBA, Ce NMPHU3HAje IUPEKTHO y KaluTal, Y OKBUPY
no3unyje "PeBamopusannone pe3epBe MO OCHOBY (DMHAHCH]CKHX CpPEACTaBa PACHONIOKUBHUX 3a Mpoaajy", IOK
(hMHAHCH]CKO CPEACTBO HE MpECTaHe Jla ce MpHU3Haje, Kaga he akymymupaHu AOOUTaK WM TYOUTaK MPETXOJHO
MPU3HAT y KalUTaIy ONTH MPU3HAT Y OKBUPY OMJIaHCa ycCIjexa.

QuHancujcka umMosuna Koja ce opacu 00 docnujeha

duHaHCHjCKa UMOBHHA ca (GUKCHUM WM OJpeauBuM miahambuMa U (GUKCHUM pokoM pocnujeha, 3a kojy Poua
¥MMa MO3UTHUBHY HamMjepy u MOryhHOCT fna WX uyyBa a0 pocmujeha, kinacudukyjy ce kao MIMOBHHA “y MOCjeay 10
nocnmjeha”. YKONMKO ce 3Ha4dajaH Ouo (HHAHCHjCKHX CpeAcTaBa Koja Cy Kiacu(ukoBaHa Kao (QHHAHCHjCKa
cpencTBa Koja ce apxe o pocrujeha nponajy, @oHp je mykaH 1jenoKymnHYy Tpyny (GUHAHCH]CKHX CpEACTaBa Koja
ce npke o nocnujeha peknacu(pukoBaTH y Tpyny (GUHAHCH]CKHX CPENICTaBa PACIONOKUBHX 3 POJAjy, Y CKIamy
ca ogpendama IAS 39 "OuHaHCHjCKHM MHCTPYMEHTH: NPH3HABaKkE M OaMjepaBame’. Y TOM cily4ajy, Yy HapeaHe
JIBUje TOJMHE HAKOH peKiacudpHKanuje, HaBeleHa (QUHAHCHjCKA CPENCTBA CE HE MOTY KiIacH(UKOBaTH Yy
KaTeropyjy (GpMHAHCHjCKUX CpeJcTaBa Koja ce Apike a0 nocnujeha.

BpenHoBame o6Be3HMIIA je neduHUCaHO YpeaboM, U TO Ha HAYWH Jla ce OOBE3HMIIE BPEAHYjY MO HeoTuiaheHoj
HOMHUHAJHO] BPHjeIHOCTH, TOMHOXEHO] OEp3aHCKIM KYpCOM MM KYpCOM APYrux ypeheHnX jaBHUX TpXKHIITa Ha
na" o0padyHa, y3 IpUIHCHBamkE NpHUranaajyhe kamate, y CKIaay ca OJUIyKOM O eMUCHju oOBe3HHuna. OOBe3HHUIIE
KOjiMa ce He Tpryje Ha Oep3u win ApyruM ypeheHUM jaBHUM TPKUIITHMA BPEIHY]jY ce N0 HIKOj o HeoTiuiahieHe
HOMHUHAJHE WM HabaBHE BPHjEAHOCTH, Y3 MIPHUITICHBALE KaMaTe, Y CKIaay ca OJUTyKOM O €eMUCHjU OOBE3HHUIIA.

Hamu kpeoumu u nompaosicusarea

[ToTpaxkuBama Of Kymaia, KpeIuTH M OcTaja MOTpakMBama ca (GUKCHHUM WM OJpeIUBUM IUTahambUMa Koja He
KOTHpajy Ha aKTHBHOM TPXKHUINTY KIACHQHKY]y ce Kao KPEAWTH W IOTpakhBama. KpeanTH M MOTpakMBamba
BpPeAHYjy c€ IO aMOPTHU30BAaHOM TPOIIKY, IPHMjEHOM MeToje e(eKTHBHE KaMaTHE CTONe, yMameHH 32
MPOIMjEHEHO yMamemhe BpHjefHOCTH. [Ipuxon o kamaTe ce NMpU3HAje MPHMjEeHOM e(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIE,

OCHM Y CIIy4ajy KpaTKOPOUHHX HOTPaXXKUBamba, Ije Ou MpHu3HaBame MPpHUXo/1a ONII0 HeMaTepHjalHo.

Qunancujcka cpeocmsa no gep epujeonocmu Kpo3 bunauc ycnjexa
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Ounancujcka cpencrsa o Qep BpHjeTHOCTH Kpo3 OMIAaHC ycljexa ce oJHoce Ha ()MHAHCHjCKA CPEICTBa Koja
3a7I0BOJbaBajy OMIIO KOjH o1 cibeiehux ycioBa:

a) K1acH(UKOBAHO je Kao OHO KOje ce IpXKU paayl TProBarba, Win
0) mocnyje MoYeTHOT NMpHU3Haka Ha3HaveH je ol crpane Ponpa no ¢ep BpujeqHOCTH Kpo3 OmIaHe ycmjexa.

VY cxiany ca [IpaBHITHIKOM O KOHTHOM OKBHPY, CaApXKHHH padyHa Yy KOHTHOM OKBHPY U Canp>XUHH U (HOPMH
¢uHaHCcHjckuX u3BjemTaja 3a wHBecTHIHOHEe (onmoBe ("CmyxOenn rinacHuk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
eBHICHTHpPAkhEe HEpPEeTH30BaHMX JOOWMTaka M TIyOMTaka HACTaIMX IO OCHOBY INpoMjeHe (ep BpHjeIHOCTH
(uHAHCH]CKIX

cpencraBa kKiacu(pukoBaHuX Kao “puHaHCHjcKa cpencTBa mo dep BpHjeAHOCTH Kpo3 OunaHc ycmjexa” npu3Haje ce
JIUPEKTHO Y OKBHUPY KallMTalla, a HE Y OKBHPY padyHa JOOHTKa WM T'yOUTKa Mepuoja, Kako ce To 3axTjeBa mo IAS
39 "duHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH: IPU3HABaKkE U OMjepaBame.

Hcnpaska epujednocmu nompasxicuearsa 00 Kynaya

[MoTpakuBama cy npuka3aHa IO HHXOBOj HOMHHAIHO] BpPHjEIHOCTH, yMameHO] 3a HCIpaBKEe BPHjEAHOCTH
HEHAIUTaTHBUX TOTpaXkuBama. lcipaBKka BpHjeTHOCTH MOTPAKHBAkha BPIIN C€ HHAUPEKTHO 32 W3HOC JOCIIjeNINX
MOTpaXkMBama Koja HUCY HalulaheHa y oxpeheHoM neproay o aatyma nocnujeha 3a miahame, a AUPEKTHO ako je
HeMOTYhHOCT Hariate U3BjeCHA M TOKyMeHTOBaHa. [IpoljjeHa n3Hoca HEeHAIUIATUBUX MOTpakuBama 0azupa ce Ha
HCTOPHjCKUM JIOKa3UMa O M3HOCY C THM Y BE3H HACTaJIMX T'yOuTaKa.

Tomosuncku exsusanieHmu u 20mosuHa

T'0TOBHHCKM €KBHBAJICHTH M T'OTOBHMHA YKJbY4Yjy TOTOBHHY y OJlarajHH, JIETIO3UTE KOJX KOMEpIMjaHUX OaHaka,
Ka0 U BHCOKO JIMKBHJHA CPEJCTBA KOja ce MOTY Op30 KOHBEPTOBATH Yy MO3HATe U3HOCE TOTOBHHE, y3 O¢3HayajaH
PH3HK O] IPOMjEeHE BPUjEIHOCTH.

Ymamemwa unancujcxe umosune

®duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM MMOBHHE HCKa3aHe 1o (ep BpHjeIHOCTH Kpo3 OWIaHC ycIjexa, IpoLHjemheHa je 3a
WHIUKAaTOpe yMamema Ha CBaKM IaTyM H3BjellTaja O (UHAHCHjCKOM moiokajy. PuHAHCHjcKa MMOBHHA je
yMameHa TaMo TIije je JTOKa3aHo Ja, Kao pe3yiTaT jeqHOT WM BHIIe qoralaja Koju Cy ce JICCHIM HAKOH IMOYETHOT
NpU3HaBamka (PUHAHCHjCKE IMOBHHE, IPOLIMjeHeHH Oy Iyhn HOBYaHH TOKOBU MHBECTUIIN]E CY H3MU]CHCHHU.

3a akmuje Koje HE KOTHpajy Ha Oep3u, a KIacH(pHKOBAaHE Cy Kao PacloJOXKBE 3a MPOAajy, 3HAYajaH WU
OpoxyXeH majg y (ep BpHjeAHOCTH BPHjEOHOCHOT MANHpa HCIOJA HErOBOT TPOIIKAa cMaTpa ce 00jeKTHBHUM
JIOKa30M yMambeHa.

3a cBy ocrtany (MHAHCHjCKY MMOBHHY, YKJbY4yjyhu OTKymHMBE XapTHje O]l BPHjeJHOCTH KiIacu(pHUKOBaHE Kao
pAcIoIokKMBE 3a MPOJAjy, UM IMOTPaXuBama 110 (HHAHCHUJCKOM 3ajMy, OOjEeKTHBaH JOKa3 yMamemha MOXe
YKJBYUYHTH:

e  3HayajHe UHAHCHjCKE TeIkohe M3IaBaoa WM KOPUCHHUKA; MITH

®  [POIYCT WJIH JCNIMKBEHIMja y OTIUIATH KaMaTe MM TJIaBHUILIE; W

e  MoryhHocT aa he myxHHK n0ohu y credaj minn GUHAHCH]CKY PEOpraHU3alH]y.

3a oapehene kareropuje (UHAHCHjCKE UMOBHHE, Kao INTO Cy MOTpakKMBama OJ KyIala, CPeICcTBa 3a Koja je
MPOIHUjESHEHO J]a HUCY YMambeHa, MOjeIMHAYHO CE HAKHAIHO MPOL[embY]jy 3a yMambEHhe Ha KOJICKTHBHOj OCHOBH.

OO0jekTHBaH JI0Ka3 yMamemha HOpTQOoNMja MOTPaKHBakba MOTrao OW YKJBYYWTH NPETXOJHO HMCKycTBo PDoHnma y
HaIUlaTH, Kalllkelmhe y HaljlaTH HakoH mepuoaa aoctujeha, Kao M NMpOMjeHe y HAIMOHAJIHUM HJIM JIOKaJHUM
€KOHOMCKHUM YCIIOBAMA KOjH Cy Y y3ajaMHOj BE3H Ca HEM3BPLICHEM ITOTPAKHBAbA.

3a (uHAHCHjCKY WMOBHMHY HCKa3aHy II0 aMOPTH30BAaHOM TpOIIKY, HM3HOC YMameHma je pasnuka mumehy
KEbUTOBOJICTBEHE BPHjEIHOCTH MMOBHHE M Caalllibe BPHjEAHOCTH TPOLHjeHeHnX Oynyhnx HOBYAaHMX TOKOBA,
JMCKOHTOBaHHMX KoprcTehH OpUrHHAIHY e()eKTUBHY KaMaTHY CTOITY (PMHAHCH]CKOT CPEICTBa.

KiuroBoacTBeHa BpHjeIHOCT (UHAHCHjCKE MMOBHHE je yMameHa 3a TyOMTKe yMamema IMPEKTHO 3a CBY
(uHAHCH]CKYy MMOBHHY, OCHM 3a IOTPa)KHBama T/je jé KHUTOBOJICTBEHA BPHjEIHOCT yMameHa Kpo3 ymoTpely
pesepBaiiija 3a yMameme BpHjenHocTH. Kana Huje Moryhie HarulaTUTH MOTpakMBamba Of Kymala, OHJa Cy HCTa
OTIIMCAaHA Ha TEpeT pe3epBallfje 3a yMamemhe BpHjeqHOCTH. HakHajHHM MOBpaT H3HOCA KOjH CY IMPETXOJHO
OTIIMCAHU CE ONPHXOJIYje Y KOPHCT pe3epBalije 3a yMameHmhe BpPHjeIHOCTH. IIpoMjeHe y KEHIOBOJCTBEHO]
BPHjEIHOCTH pe3epBallije 32 YMameHhe BPHjEIHOCTH EBHICHTHPAjy CE Y M3BjElITajy O YKYIHOM Pe3yJTaTy.

Ca n3y3eTKOM XapTHja 0] BpHjeIHOCTH PAacIIOI0KHBHX 3a MPOJAjy, aKo Ce, Y HapeIHOM IIepHOJy, U3HOC T'yOHuTaKa
0/l yMamerba BPHjeHOCTH CMambH, 1 TO CMAambEHhe Ce OJJHOCH Ha jaorahjaj KojH je HaCTao HAKOH IITO je YMameme
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3.6.

3.7.

HPU3HATO, NPETXOMHO NMPU3HAT TyOMTaK yMamemha MOXE ce NPHU3HATU KPO3 U3BjEIITaj O YKYHHOM PE3ylTaTy y
MjepH Koja Hehe pe3ynToBaTH KEHTOBOJCTBEHHM HM3HOCOM BehnM Hero mro Ou OMO aMOPTH30BaHH TPOINAK Ja
HHje JOIUIO 10 MPU3HaBaka YMamkemha BPUjeAHOCTH Ha JaTyM Kajla j€ YMambEemhe BPUjeIHOCTH UCTIPABIbEHO.

IITo ce TMye XapTHja O BPHjEIHOCTH - yJlarama PacIoJIOKUBHX 3a MPOJAAjy, TYOHUIM Ol YMamema MPEeTX0IHO
NpU3HATH Kpo3 OUIIAHC ycIjexa ce He MOHUIITaBajy Kpo3 OmiaHe ycmjexa. bumo koje yehame y dep BpujenHocTi
HaKOH I'yOHNTKa yMamema je IIPU3HATO IUPEKTHO y KaIlluTal.

dunaHcujcke odaBes3e
dunaHcujcke 0b6aBe3e 00yxBaTajy KpaTKOpouHe o0aBe3e U3 MOCIOBamka U OCTaje o0aBese.

OduHaHcHjcke 00aBe3e ce WHHULK)ATHO NPH3HA]y Y U3HOCY NPHUMJBEHHX cpelcTaBa. HakoH moueTHOr mpu3HaBamba
¢dunancHjcke obaBe3e ce Mjepe y M3HOCY MO KoMe je o0aBe3a MOYETHO MpH3HATa yMameHa 3a OTIUIaTe TJIaBHHIIE,
yBehaHa 3a M3HOCE KallMTAIN30BAaHUX KamaTa M yMameHa 3a OWIO KOjU OTIHC Of0OpeH oX CTpaHe MOBjepHoLa.
OunaHcHjcke 00aBe3e Cy HCKa3aHEe MO aMOPTU30BAHO] BpHjeqHOCTH KopuimmhemeM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIe.
ObaBe3e 1m0 OCHOBY Kamara Ha (hMHAHCHjCKe 00aBe3e ce eBHACHTHpAjy Ha TepeT (DUHAHCHjCKHX pacxonxa y
HepHo.Iy Ha KOjH Ce OTHOCE U MIPUKA3yjy Y OKBHPY OCTAINX KPaTKOPOYHUX 0OaBe3a.

OuHaHcHjcka obaBe3a mpecTaje Aa ce mpusHaje kama PoHx ucnyHH o0aBely WM Kaga je oOaBesa rutahama
npeBul)eHa yroBOpOM YKHHYTa HIIM UCTEKIIA.

Ilope3u u nonpuHocu
Iopes na oobumax

ITope3 Ha nobutak oOyxBaTa Tekyhu mope3 Ha MOOHTaK U OJJIOKECHE Mope3e Ha nobutak. Tekyhu W OIUI0KeHH
mope3 Ha AOOWTAaK ce MpHU3Hajy OMIIaHCy ycIjexa, OCHM aKO HUCY HacTajld W3 MOCIOBHHX KOMOWHANHWja MU
CTaBKH MPU3HATHX AUPEKTHO y KalUTAIy, OAHOCHO y OCTAIOM YKYITHOM PEe3yJITary.

Texyhn mope3 Ha moOuTak mpeAcTaBba U3HOC KOju ce oOpayyHaBa M miaha y ckiaxy ca 3aKOHOM O MOpe3y Ha
noout. Texyhu nmope3 Ha TOOWUTAK MPEACTaBba N3HOC KOjH ce 00padyHaBa IPHMjEHOM IPONHCAHE IOPECKe CTOIe
oxn 10% Ha ocHOBUIly yTBpheHY MOPECKHM OWIIAaHCOM, KOjy HpENCTaBba H3HOC JOOHUTKA MpHje ONOpe3nBama Mo
onOuTKy edekata yckiahuBama npuxoia U pacxoja, OAHOCHO, a Y CKJIady ca MOPEeCcCKHM IpornucuMma PemyOnmke
Cpricke.

[opecku nporucu Pemy6muke Cpricke npeasulajy MoryhHOCT yMamemha IOpecke OCHOBHUIIE 3a U3HOCE yiIarama y
HEKPETHHHE, MOCTPOjeha M ONpeMy 3a 00aBJbame BIIACTUTE MPOW3BOJHE IjeNIaTHOCTH M 3a HM3HOce IutaheHor
ropesa Ha JI0X0/laKk U AOMPHHOCA Ha JIMYHA TPUMarba 3a Bulle o 30 HOBO3AIOCICHUX PaHUKa Ha Kpajy MOCIOBHE
TO/INHE.

IMopecku mponucu Peny6nike Cpricke He mpeaBuljajy MOryhHOCT /a ce MopeckH ryOuIM M3 Tekyher mepmona
MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa rmialieHor y MpeTXoqHuM nepuoauma. Mehytum, ryounu u3
Tekyher meprosia MCcKa3aHH y MOPECKOM OMIIaHCY MOTY ce KOPHCTUTH 3a YMameHhe Mopecke OcHoBHIE Oymyhnx
00pavdyHCKUX MEPHOa, alli HE TyKe O TIeT TOANHA.

OxnnoxeHu ope3 Ha ToOUTak ce oOpadyHaBa kopuithemeM MeToze yIBphuBama obaBe3a mpemMa OMIlaHCy CTamba,
3a NpPUBPEMEHE pa3iiMKe MpoM3allie U3 padiuke u3Mehy mopecke ocHoOBe MOTpakuBama U 00aBe3a y OMIIAHCY
CTama M BUXOBE KHHUIOBOJCTBEHE BpHjefHOCTH. Baxehe mopecke crome Ha JaH OuiaHca CTamba WIM MOPECKe
CTOIIE KOje Cy HAaKOH TOT JjaHa CTyNHWJIE Ha CHAary, KOpUCTe Ce 3a YTBphHBame pa3rpaHHueHOr M3HOCa Iope3a Ha
noburak. OmioxeHe nopecke obaBese ce NPU3HAjy 3a CBE OIOpE3UBE NMpUBPeMeHe pasiuke. OmnoxeHa nopecka
CpelcTBa ce MPU3HAjy 3a CBE OJOMTHE TPUBPEMEHE pa3inke U epekTe Mopeckux TyOuTaka M MOPEeCKUX KPEAnTa,
KOjH c€ MOTY IPEHOCHTH Y HapeaHe (HUCKaJIHe IIEPHO/IE, IO CTENeHa 10 Kojer hie BjepoBaTHO MOCTOjaTH OTIOPE3UBH
JIOOHTaK OJ KOjer ce MPEHHUjeTH TIOPECKH I'YOUTaK U KPEIUTH MOTY YMAaFbHTH.

lMopesu u doripuHocu Koju He 3asuce 00 pe3dynmama

[Tope3u u JONMPUHOCH KOjU HE 3aBHCE OJ] pe3yiraTa Ipe/ACTaBibajy Iahama mpema BaxkehHM penyOInyKuM H
OMNIITHHCKMM TIPONKCHMA paad (HUHAHCHpamba Pa3sHHX KOMYHAIHUX M penyOonuukux motpeba. OBU mope3u u
JOTIPUHOCH YKJbYYEHH Cy Y OKBUPY OCTAJINX MMOCIOBHUX PacXo/a.

3HAYAJHE PAYUYHOBOACTBEHE ITPOLIJEHE

[Ipe3enTanuja pUHAHCH]jCKUX W3BjEIITaja 3aXTHjeBa OJ] PYKOBOJICTBA KOpUIIheme HajO00JbUX MOTYhHX TIPOLjjeHa U
pa3syMHHX TIPETIIOCTaBKH, Koje HMajy edexkra Ha TNPe3eHTOBaHE BPHUjEAHOCTH cpeiacraBa H obaBe3a W
o0jeoamuBamke MOTEHIMjTHAX MOTPaKHBaka M 00aBe3a Ha JIaH cacTaBJbamba (PMHAHCHjCKUX W3BjEIITaja, Kao
MpUXOJa M pacxoja y TOKy H3BjemTajHOr mepmoma. OBe IpoIjeHe M TIPETIOCTaBKe Cy 3acHOBAaHE HA
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBINUKE CPNCKE A.[l. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
nH(popMarmjamMa pacrooOXXUBUM Ha JJaH cacTaBJbarba (PMHAHCHjCKHX HM3BjelITaja, a Oyayhu cTBapHM pesyirartu
MOTY J1a C€ Pa3JIiKY]jy O IPOIHjeHheHNX H3HOCA.

[Ipo1jene u MpeTHocTaBKe C€ CTAIHO MPEUCHUTYjy. M3MjeHe KIUrOBOACTBEHUX MIPOLjeHa IPU3HA]Y Ce y MEPUOIY
H3MjeHe YKOJHMKO CE€ OJHOCE CaMO Ha Taj MEepHoj WM Yy HEepHOAy H3MjeHe y Oyayhum mepuoanma YKOIHKO
n3MjeHa yrude Ha Tekyhu u 6yayhe nmepuoze.

OCHOBHE TIpeTIocTaBKe Koje ce ogHoce Ha Oymyhe morabaje m ocrane 3Ha4ajHe H3BOpPE HEHM3BjECHOCTH IIpU
JlaBamy IpOIljeHe Ha JaH W3BjemTaja 0 (PUHAHCHjCKOM MOJIOXajy, KOja HOCH PHU3HK ca MOTyhHM HCXOIOM Yy
MaTepHjalHO 3HAYajHUM KOpeKIMjaMa calallikbe BPUjEAHOCTH cpeicTaBa M obaBe3a y HapenHO] (UHAHCH]jCKO]
TOJIMHH TIPEACTABILCHE CY Y NaJbeM TEKCTY:

Obesspjelerve pujeonocmu cpedcmasa

Ha nan Ounanca crama, pykoBojactBo ®Ponna u [lpyuiTBa aHalM3HMpa BPUjEIHOCTH CpPEICTaBa IPHUKAa3aHUX Y
(MHAHCH]CKUM H3BjelITajuMa. YKOJIMKO IOCTOjH HHAMKAIMja 1a 3a HEKO CPEICTBO IOCToju obe3Bpjeheme,
HAQJIOKHAJIMBA H3HOC TOT CPEJICTBA C€ MpOIjelkyje Kako OM ce yTBpAMo H3HOC o0e3Bpjehema. YKommko je
HAJIOKHAIMBA HM3HOC HEKOT CPEICTBAa INPOLHjCHEH Kao HWKM OJ BPHjEeOHOCTH HCKazaHe y (DPUHAHCH]CKUM
W3BjCIITAjIMa, BPHjEAHOCT CPEACTBA HCKa3aHOT y (MHAHCHjCKAM U3BjEIITajIMa C€ cMamyje IO CBOje
HaJIOKHAJUBE BPH]jEIHOCTH.

Pezepsucarva

PesepBucama ce npu3Hajy u Bpiie kaga PoH MMa 3aKOHCKY MM yrOBOpEeHY 00aBe3y Kao pe3yniTaT MpOLLIHX
norahaja U kKanga je BjepoBaTHO Ja he OJUTMB pecypca KOjU CTBapajy €KOHOMCKE NOOWTH OWTH MOTpebaH na ce
U3MHUpH 00aBe3a U KaJia ce MOXKe MOY3/1aHO TIPOLHjSHUTH H3HOC 0baBese.

Ilpasuuna (ghep) epujeonocm

[ocnoBHa nonutnka PoHAa je na objenonany nHGOpPMaNKje 0 MPAaBUYHO] BPHjEOHOCTH CpelCcTaBa u obOaBe3a 3a
KOjy IIOCTOje 3BaHWYHE TPXKHUIIHE WH(pOpMalMje M Kaga ce NpaBHYHA BPUjEJHOCT 3HA4YajHO pasiMKyje Of
KIbUTOBOJICTBEHE BpHjenHOCTH. Y PemyOmmim Cprickoj He IIOCTOjU JOBOJPHO TPXKMIIHOT HCKYCTBa, Kao HU
CTa0WITHOCTU W JIMKBUJHOCTH KOJ KYIIOBHHE U TIPOAaje MOTpaKHBamba M ocTaje (HMHAHCHjCKE aKTHBE M IMacHBe,
TIOIITO 3BaHWYHE TP)KUIIHE HH(OpMaIHje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacroioxuse. CTora, IpaBUIHY BPHjeTHOCT
HHje Moryhe Moy3JaHO yTBPAMTH y OACYCTBY aKTHBHOT TpxwuIITa. YmpaBa Ponmga n JpymTsa BpIIM MPOIjEeHY
pHU3HKa U, y CilydajeBHMa KaJia ce OLUjeHHU Ja BPHjEAHOCT IO KOjOj Ce IMOBHHA BOJU y MOCIOBHUM Kiburama Hehe
ONTH pealn30oBaHa, BPIIU MCIpPaBKy BpHjegHocTd. [lo munubemy Ymnpase ®@onzma u JpymrTBa, H3HOCH Yy OBUM
(MHAHCHjCKUM W3BjeIlTajuMa OJpaXkaBajy BPHjeIHOCT KOja je, y IaTUM OKOJHOCTHMA, HajBjepOIOCTOjHHja U
HajKOPHUCHH]a 3a OTpede M3BjeIITaBamba.

5. NMPUXOIN O ANBUAEHAN
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa
31. nenemoap
31. neuemo6ap 2019. 2018.
EmurenTn:

Tenexomynukanuje Perry6mmke Cpricke a.n. bama Jlyka 4,986,908 5,103,448
Mupa ag [pujemop 18,474 -
PomanujamyreBn ag Cokomnarg 9,029 8,637
Mepununan an bama Jlyka 99,257 -
Boxeur ag Munuhu 8,796 17,576
TI'T a.x. Jlakramu 67,008 54,947
3TI] Bawa Bpyhuiia 63,589 128,765
I'ac IIpomer ax Ucrouno CapajeBo 24,855 25,341
Kpajuna I'TI bama Jlyka 304,808 -
Komo axg Monpuua - 39,353
BocuamonTaxa ax IIpujenop 57,250 34,986
5,639,974 5,413,052

6. MNPUXOAU O] KAMATA U AMOPTU3ALIMJA TIPEMUJE (JUCKOHTA) ITIO OCHOBY XOB CA

OUKCHUM POKOM JOCIIMJERA
Y KoHBepTHOMJIHMM Mapkama
31. neuemopa -
2019. 31. nenemoap
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

2018.
IIpuxoau o kamata Ha 0OBe3HHMIIE (HaromMeHa 12) 4,655,619 4,681,203
TIpuxoau o1 kamaTa Ha IETO3HTE 12,092 30,146
TIpuxoan o KaMaTa OCTaJIH, PEIO 1,610 -
4,669,321 4,711,349

7. PEAJIM30BAHU JOBUIIU U T'YBUIIA Ol YJIAT AIbA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
31. nenemoap
2019. 31. nenemo6ap

2018.
Peanu3oBanu no6unu mo ocHOBY npojaje XoB 2,479,671 534,783
Ocranu peaan30BaHu JOOULN 17,194 -
2,496,865 534,783

PeanuzoBanu ryOuIH O OCHOBY Tpojaje XoB (1,609,527) (1,777,056)
Ocranu peaar30BaHu I'yOHIN
T'yOunu ont ynarama y eMHTEHTE KOjU Cy OpUCaHH U3 CYICKOT peTHCTpa - (49,681)
T'yOuum ot ynarama y eMHTEHTE 110 OCHOBY CMamberha Kaluraia (441,775) (694,208)
VIMnaputeTHy TYOUIIM O] yJlarama y eMHTEHTE KOjHU Cy y TocTynKy creyaja  (1,066,612) (1,143,161)
WK TUKBUIAIH]E

(1,508,387) (3,664,107)
Hero peani3oBanu ryOHIH 011 yiarama (621,049) (3,129,324)

Heto peanmu3oBanu ryOuIy on yiarama 3a TOIUHY Koja ce 3aBpmiaBa 31. JleniemOpa 2019. I'ogune y usHOCy o1
621,049 BAM ce omHOoce Ha pas3niuKy u3Mel)y ocTBapeHe TponajHe W HabaBHE, OMHOCHO KHHUTOBOJCTBEHE
BPHjEAHOCTH MPOoJaTHX X0B, Kao U Ha peaan3oBaHe r'yOUTKE HACTale yCJbe HACTAINX MMITIAPHTCTHUX I'yOHTaKa
0]l yJarama y eMHTEHTE KOjH Cy y MOCTYIKY cTedaja WK JIUKBUIALHNje, WK Cy OpHCaHH U3 CYACKOT PETHCTpa Kao
U CMamberba Kalmurana.

Haj3HauajHHju MOjeAMHAYHH peaan30BaHH MOOWMTAK 3a TOAMHY Koja ce 3aBpmiaBa 31. Jemem6Opa 2019. Toauue
OCTBapeH je 1o ocHOBY mpozaje obBesnuna RSRS-O-C Penybnuka Cpricka-u3Muperhe paTHe mrere 3 y U3HOCY 0
982,616 BAM, nok ce Haj3HAYajHUjU TOjeIUHAYHN PEATM30BAHU TYOUTAK y HaBEICHOM IEPHOAY, Y U3HOCY OJI
823,981 BAM opanocu Ha mipoJiajy akuuja npeayscha Buramunka a.n. bama Jlyka.

Ocranu peanu3oBanu ryouiu y uzHocy 1,508,387 BAM najehum numjenom, y usHocy oxn 1,066,612 BAM,
OJJHOCE Ce Ha MpU3HATE pealM30BaHe I'yOMTKE IO OCHOBY NMPU3HATHUX MMIAPUTETHHX T'yOWTaKa Of yiaramwa y
E€MHTEHTE KOjU Cy y TOCTYIKY CTedaja Wwin JukBupanmje, a 441,775 BAM oxHOcH ce Ha TyOWTaK IO OCHOBY
cMamema Kanurtana npeayseha Meran ax ['pagumika.

Hamme, ynpaBa ®onpma u [pymrTBa je W3BpIIMIa AETaJbHY aHAJIH3Y CBOjUX HHBECTHIMja Y €MHUTEHTE KOjH ce
Hajla3e y MOCTYIIMMa CTedaja WM JMKBHAAIMje WM 3a KOje IOCTOoje jaCHe MHIUIMje O YIPOXKEHOCTH HAacTaBKa
MOCJIOBaa, U Ha OCHOBY JIOCTaBJbEHNX MH(OpMaIMja O CTpaHe CTEYajHUX YIPAaBHUKA WIM HAJISKHHUX CYHOBa
WU IPYTHX jaBHO MyOJIMKOBaHUX MH(pOpMalHja, 3aK/bydia Jia je HEONXOJHO N3BPILINTH NPU3HABAKE MMPETXOIHO
MIPU3HATHX T'yOUTaKa y OKBHPY PEBAJIOPH3ALMOHNX Pe3epBH y T'yOUTKe y OKBHpY OMIaHCa ycIjexa, a y CKIIagy ca
IAS 39 “Dunancujcku wuHCTpyMeHTH: llpu3HaBame W oamjepaBame”. Hajehm mnojennHayHm ryOuTak 1m0
HaBEIICHOM OCHOBY C€ OJTHOCH Ha o0e3Bpjeleme ynarama y mnpenysehe dabprka MoTOpa CrienujaiHe HaMjeHe af
[Nane y creuajy y usHocy ox 483,138 BAM.

VY obpaciy U13BjemTaja 0 peann3oBaHIM JOOHIUMA(TYOUIIMMa) HHBECTUIIHOHOT (OHIA MPUKA3Y]y C€ PEIN30BaHU
JOOWIIM WK TYOUIIM Yy HETO U3HOCY, a y Ouiacy ycrjexa ce MpruKasyjy ¥ peaqr30BaHu JOOUIIM U TYOHIIH.

8. HAKHAJA APYHITBY 3A YIIPABJ/bAIbE
Y KoHBepTHOMJIHMM Mapkama
31. nenemoap 31. nenemo6ap
2019. 2018.
Pacxonu mo ocHoBy HakHane JpymTBy 3a ynpaBibame PoHmIOM 845,451 772,718
845,451 772,718

Pacxonu mo ocHOBY HakHaze 3a ympaBibambe DonmoM 3a roauHy koja 3aBpmiaBa 31. lenemo6pa 2019. T'oxune
usHoce 845,451 BAM (2018. T'ogune — 772,718 BAM) wmjenokymHo ce ogHOCe Ha HakHaxy JlpymTBy 3a
ynpassbame DoHIOM, U TO y ckiany ca Omgnykom Brnane Penmy6muke Cpricke o HakHaau 3a ynpasibame J[pymTsa
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

10.

11.

12.

3a ynpasibame [IPED-om (“Ciyx6enu rinacuuk PC”, 6poj 53/18).

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

OO0pauyH HaKkHaJe ce BPIIHM Ha MjeCeYHOM HHUBOY Ha 0a3u CTBapHOT Opoja gaHa.

OCTAJIM ITIOCJIOBHHU PACXO/HN

TpomkoBn GaHKapCKHUX ycCIyra

TpomkoBH TakcH U Iopesa

VYuemthe y ryoutky npuapyx. Apymrsa (Hamomena 12)
OcTtanu TpOUIKOBU

IIOPE3 HA TOBUTAK

I'onpuna xoja
ce 3aBpIIaBa
31. nenemopa
20109.

451
23,578
162,734
117,277

304,040

Y BAM
I'onuna xoja
ce 3aBpuIaBa

31. nenemopa
2018.

422
41,517
183,305
49,045

274,289

Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. neuemoap

31. nenemoap

2019. 2018.

V[obumax npuje onopesusaroa 8,502,126 5,945,754
[Tope3 Ha gobuTak o cromu o 10% 850,213 594,575
- TTopecku eekat yekiIahuBarmba MPUX0Ia 0 OCHOBY JAUBHICHIN (563,997) (541,305)

- Ilopecku edekar yckinahupama mprxoa Mo 0CHOBY kamara Ha XoB

Koje je m3nana PC (466,652) (471,135),
IMopecku edexTr pacxoa Koju ce He MPU3HAjy y TIOPECKOM OUIIAHCY (3,156) (4,525)
- HenpusHarty nopecku Kpeaur 183,592 422,390
\llope3 na dobumax - -

IrOTOBHUHA

XKupo pauyn y nomahoj Baytu

YJIATABA ®OHJA Y PUHAHCHUJCKA CPEJCTBA PACIIOJIO’KUBA 3A ITIPOJAJY

Ha6aBHa BpujeqHoCT ynarama y XOB pacronoxuBux 3a Mpoaajy:
- aKIyje U ynarawe y npuapyxeHo apymrso 1Y EJATID

- Ipyre XoB

- 00Be3HULEe

Csoherve na gep spujednocm cpedcmasa pacnoIoNCUsUX 3a npooajy:
- aKIUje W ylnarame y npuapyxeno apymreo 1Y EJID

- Ipyre XoB

- 00Be3HULEe

Y KoHBepTHOMJIHMM MapKama

31. neuemoéap
2019.

4,341,296

4,341,296

31. neuemoap
2019.

193,236,344
28,495,047
88,555,618

310,287,009

(88,779,372)

6,300,187

(82,479,185)

31. neemoap
2018.

10,504,849

10,204,849

Y BAM
31. neemoap
2018.

196,546,512
28,495,047
69,678,652

294,720,211

(97,232,078)

6,878,604

(90,353,474)
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

Hcnpaska epujednocmu ynazara y npuopysc. Apyumeo npusHasarem
Oujena 2ybumaxa (453,630) (290,896)
VKymHO yiaramba 227,354,194 204,075,841

Ceoljerbe Ha (ep BPHjEITHOCT CpEJCTaBa PAcIOJIOKHUBUX 3a Mpojajy ca crameMm Ha jgaH 31. JlememOpa 2019.
lomnee y msnocy ox 82,479,185 BAM (meratnBHO) mperncraBba edeKTe CBOhema BPHjEAHOCTH CpelcTaBa
PacnoNioXMBUX 3a TPoJajy Ha HUXOBY (ep BpHjeTHOCT, OOpadyHaTy y CKiIamy ca oxpembama Ypenbe o
METOJONIOTHjH 32 yTBphHBame HeTo BpHjeIHOCTH HMMOBHHE Akmujckor ¢ouma u DoHma 3a pecTUTynHjy
Peny6nuke Cprcke (HamomeHa 3.5).

(a) Yaarama y npuapysKeHo IpyLITBO

Ha nan 31. nenem6ap 2019. rognae @onx nma 33% akimja y [ApymTBy 3a ynpassbambe EBpornickuM 106poBosbHIM
neH3ujckuM ¢GoHmoM a.n. bama Jlyka, 4nja IOCIOBHA JjeTIaTHOCT jeé OPTaHU30BAE U YIPaBJbake JOOPOBOJEHIM
neHsujckuM ¢oumoBuMa. Kperame Ha yrgaramuMa y IPHIPYXKEHO IPYIITBO Yy (PUHAHCHjCKMM H3BjeIITajuMa
MeTOoJIOM ypjena je oo cinenehe:

20109. 2018.
Yaarama y NpuapyceHo IpyuIrso
- HaGaBHa BpHjeTHOCT ynarama 1,452,000 1,452,000
HcnpaBka BpUjeIHOCTH yliarama :
- BpenHoBame yiiarama y ckiaay ca Ypeaoom (969,646) (846,806)
- CBoheme HabaBHE BPHjCTHOCTH yJjlarama M0 OCHOBY
MMpU3HAaBarba Jnjelia 'yOuTaKa MEeTOI0M yIjelia (453,630) (290,896)
(1,423,276) (1,137,702)
Yiaarama y Npuapy’KeHo APYIITBO, HETO 28,724 314,298

[punpyxeHo APYIITBO je OCHOBAaHO y CKJIAAy ca 3aKOHOM O JOOpOBOJBHHUM NEH3WjckuM (oHIOBMMa W
neH3ujckuM iaHoBuma Pemy6imke Cprcke ("Ciy:x6enu rnacauk PC”, 6poj 13/09) 1 UCTO je yrmucaHo y CyJICKH
peructap OKpyXHOT MpUBpeaHOT cyaa y bamanyim nana 9. jyna 2017. roguse nmox 6pojem: 0570-Per-17-001064,
U TO je JaTyM KOjH ce CMaTpa JaTyMOM OCHHBaa IIPUIPYKEHOT APYLITBA.

VYnarame y NOpHOPYXKEHO APYIITBO Yy (PHHAHCHjCKUM H3BjEIITajUMa METOIOM YAjela PadyHOBOICTBEHO Ce
oOyxBaTa mpuMmjeHoM Mertoje yajena. Ydemhe donpa y ryOMTKY HpHIpPYKEHOT JApyHITBa, 3a mocioBHy 2019.
roauHy, m3Hocu 162,734 BAM. IlpuapyxeHo IpYIITBO je CAacTaBUIO CBOje (DMHAHCH]CKE W3BjelITaje, KOjU
o0OyxBarajy OmnaHc cTama Ha maH 31. meremOpa 2019. romuHe, u oaroBapajyhu OWIaHC ycIjexa, W3BjEINTaj O
IpoMjeHaMa y KanuTajay M OMJIaHC TOKOBAa FOTOBHMHE 3a FOAMHY KoOja Ce 3aBpIIMJIA HA Taj JaH. YKyIHa aKTHBa
MpUAPYXKEHOT ApyIuTBa Ha aaH 31. nenembpa 2019. rogune, nzHocu 3,059,118 BAM, yKkymaH KanmuTam je HCKa3aH
y u3Hocy ox 3,025,168 BAM, 1ok je y HaBeIleHOM MEpHOY OCTBapEeH HETO TyOuTaKk y u3Hocy o1 493,133 BAM.

Hajsnauajamja ymarama y XoB kmacupukoBaHe xao XoB pacmomokuBe 3a Tpomajy Ha  JaH
31. JJeuembpa 2019. roaune cy:

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap %
2019. 2018. BaacHUIITBA
(a) Ynazamwa y akyuje:
Tenexomynukanuje Pemy6mmke Cpricke a.n. bama Jlyka 61,376,377 61,376,377 8.92
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Jpuau a.n1. Bumerpazg 15,083,173 15,083,173 10.04
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha TpeOummuny a.a. Tpebume 12,438,817 12,438,817 10.07
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Bpbacy a.n. Mpkomuh I'pag 7,699,989 7,699,989 10.05
Wnnycrpujcke miantaxe a.ja. bama Jlyka 7,664,511 7,664,511 10.00
MX EPC,3I1 PuTe I'auko, a.n. I'anko 4,603,348 4,603,348 10.06
MX EPC, 311 Enekrpokpajuna a.n. bama Jlyka 3,833,686 3,833,686 10.24
I'TI Kpajuna a.n., bama Jlyka 3,827,039 3,827,039 9.99
MX EPC, 311 PuTe YripeBuk a.1., YTJbeBHK 3,744,048 3,744,048 10.09
Iome Cpricke a.n. bama Jlyka 3,177,459 3,177,459 9.99
Ocraie akuuje 68,335,897 71,646,065
Vnarawa y npugpyxeno [pymrso Y EJIID 1,452,000 1,452,000
193,236,344 196,546,512
Csoherve Ha (ep epujednocm yrazara y akyuja (87,809,726) (96,385,273)
Hcnpaska epujednocmu ynazarsa y npuopyscero Opyumeo (969,646) (846,806)
Csoherve nab. spujed. npusnasaroem 2youmaxa npuop. opyuwmo. (453,630) (290,896)
Ykynua ynazara y axyuje: 103,974,618 98,709,240
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

(6) Ynazamwa y opyze XoB:

AI1 , Umxewepunr PUTE ,,VribeBuk 2, YTibeBUK 28,050,614 28,050,614 10.00
Ocrano 444,433 444,433
28,495,047 28,495,047

Csohere Ha ¢ep spujeonocm ynaearwa y opyee XoB - -

Ykynna ynazarwa y opyze XoB: 28,495,047 28,495,047
(8) Ynazawa y o6eesnuye:
Peny6nuka Cpricka — H3MUpEbEe paTHe mTeTe 3 - 6,330,892
Peny6nuka Cpricka 4% 08/07/19 - 2,000,000
Peny6nuka Cpricka 6% 18/06/19 - 1,802,133
Peny6muka Cpricka 4,5% 07/12/23 5,087,664 5,108,030
Peny6mka Cpricka 4% 03/08/21 5,000,000 5,000,000
Peny6nuka Cpricka — U3MHPEHE paTHE MTETe 6 3,720,374 3,636,395
Peny6nuka Cpricka — 6ynercku aedunur, 6% 29/06/19 - 4,000,000
Peny6nuka Cpricka — ctapa JeBU3Ha LITeABa 7 1,711,201 2,462,123
Peny6muka Cpricka — u3Mupeme patHe mrete 1 - 2,525,647
Peny6muka Cpricka — H3MUpebe paTHe mTeTe 8 3,025,535 2,837,358
Peny6muka Cpricka — u3Mupeme patHe mrere 13 3,324,849 -
Peny6nuka Cpricka — cTapa AeBU3HA IITEAHkA 6 - 873,451
PenyGika Cpricka — H3MUpere paTHe IWTeTe 5 2,150,452 2,101,924
PenyGiika Cpricka — m3Mupeme patHe mrere 4 1,832,838 1,639,666
PenyGiika Cpricka — u3Mupeme paTHe mTere 7 1,966,502 1,775,560
Ocrane o0Be3HHIE 60,736,3 27,585,473
88,555,618 69,678,652
Cesolermwe na ghep spujednocm ynazara y obsesnuye: 6,300,187 6,878,604
YKynna ynazawa y o6eesnuue: 94,855,805 76,557,256
Ykynno ¢unancujcka cpeocmea pacnonoscusa 3a npooajy 227,354,194 204,075,841
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3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

YIJIATAIBA ®OHJA Y PUHAHCUJCKA CPEJACTBA PACIIOJIOYKUBA 3A ITPOJAJY (HacTaBak)
(6) Ynacamwa y opyze XoB

Vnarama y apyre XoB ca crambem Ha man 31. mememOpa 2019. rogune y usnocy ox 28,495,047 BAM (31.
neuem6bap 2018. Toxune: 28,495,047 BAM) y ujenunu ce ogHoce Ha ynarama @onpa y ApkaBHa npenyseha koja
HUCY KOHCTUTYHCaHA y CKJIagy ca 3aKOHOM O MPHUBPEIHUM JIPYIITBHMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeaysehuma.

HaBenena ynarama BpeqHOBaHa Cy Y CKJIamy ca YpendooM o H3MjeHH Ypende 0 MEeTOIONIOTHjH 3a yTBphUBame HETO
BpHjenHocTH mMoBHHe Aknujckor ¢onma PenmybOmmke Cprcke m @onma 3a pecturynujy PemyGmuke Cpricke
(Cnyx6enn rmacauk PC, 6poj 120/08). HaBenenom VYpenbom je neduHmcano na ce ApKaBHU KamuTan y
npeny3ehnma Koja HUCY KOHCTUTYHCaHA y CKJIaqy ca 3aKOHOM O IPUBPEIHUM JIPYIITBHMA MIIM 3aKOHOM O jaBHHM
npeny3ehnma nckasyje Ha octaiuM ynarampuma QoHza 10 HOMHHAIIHO] BPUjE€AHOCTH yiarama ®oHia y OCHOBHOM
KamuTalxy TuX npexnyseha.

IIpema wu3Bjemrajy lLleHTpanmHOr perucTpa, yKyIHa HOMHHAJTHA BpPHUjEIHOCT OCTAIMX yllaramka Ha JaH
31. nenembpa 2019. roqune usnocu 28,495,047 BAM (31. nenembapa 2018. roqune: 28,495,047 BAM). Vpendom
je neduHKcano na he ce, HAKOH U3BPIIICHE PETUCTPAIUje HABEACHHUX JPKaBHUX Mpeay3eha y ckiany ca 3akoHOM O
MPUBPEIHUM JIPYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHUM Mpeiay3ehnma, u3Bpmutu noBehame BpHjEIHOCTH OCHOBHOT
kanuTana QoHza 3a BPUjeIHOCT PErUCTPOBAHOT KallUTala MOMEHYTUX mpeay3eha.

Haj3nauajauje ynarame Mo HaBEJIEHOM OCHOBY CE€ OJHOCH Ha ynor y kamutany mpexyseha JI1 ,,UmxemepuHr
PuTE VYripeBuk 2, YripeBuk, y uzHocy o 28,050,614 BAM, koje He 00aBjba HUKaKBY IIOCIOBHY aKTHBHOCT.

(8) Ynazawa y o66e3nuye

VYnarama y o6Be3nuiie Penyomike Cpricke — (ca crambeM Ha gaH 31. nememOpa 2019. roauue y
ykymHOM wu3Hocy on 53,046,624 BAM ce oaHOoce Ha KYMOBHHY JyrOpOYHHX OOBE3HHIA
Peny6nuke Cprcke (3a ¢puHaHCHpame OylleTCKHX W3Iaraka). HommHamHa KamMaTHa croma je y
pacniony ox 1.7% mo 4,75% Ha rogunimeM HUBOY. Vcruiata TIaBHHIE je jeAHOKPATHO mociuje 4
no 10 rogmHa o MaHa peETHCTpalje eMHCHje, HCIUIaTa KaMaTe je y TOJyTOIAHIIBUM U
JEAHOTOUIIIIEUM aHyUTETHMA.

Vrnarama y o6Be3nuiie Penyonuke Cpricke 3a usmupeme patHe mrete (cepuje 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10
11,12 u 13) ca cramem Ha aaH 31. mperem6pa 2019. Togune y ykynHoMm m3Hocy ox 30,734,769
BAM ce ogHOCe Ha KyNOBHHY QyropodHHX oOBe3Huna PemyGike Cpricke, 3a H3MHpEHBE paTHE
mrere. Homunanua BpujenHoct ob6se3nune je 1 BAM, HomuHanHa kamatHa croma je 1.5% Ha
TOJIUIIEM HUBOY, H padyyHa Ce Ha OCTaTaK IVIaBHHIIE Y3 NIPUMjeHY JIHHEapHOT Mojesa oOpauyHa
Kamare, Ha 0a3u cTBapHOT Opoja maHa. HaBenmeHe oOBe3HHmIle cy KymoBaHe of ctpaHe PoHza y3
3HaYajaH AUCKOHT, y pactioHy ox 4% mo 40% ox HOMHHATHE BpHjeIHOCTH 0OBe3HHIA. Pox
nocmjeha ce kpehe ox 13 mo 15 roxuHa on 1aHa eMucHje 00BE3HMIIA, Y3 TPEjC MEPHOA HCIUIaTe
IJIABHUILE O] YSTUPH WJIM IeT roauHa (ypadyHaT y pok oTiuiate). Mcmiara kamare BpIIM ce y
FOMHIIKBMM aHyuTeTHMa. [lo HCTEKy TIpejc TepHoja BIACHHK OOBE3HHIC MMa IpaBO Ha
MIPONIOPLIMOHAIHY MO TJIABHMIE W Tpumnanajyhu nvo xamare oOpauyHaTe Ha IPEOCTaIH MO
TJIABHHIIE, KOjH ce uctuiahyje jeTHOM TOIUIIEbE.

VYnarama y o6Be3nuie Pemrybmmke Cpricke — crapa eBu3Ha mtenmba (74 8) ca ctameM Ha 1aH

31. nmemnem6pa 2019. roaune y ykymHoMm u3Hocy on 3,157,068 BAM ce omHoce Ha KyMOBHHY
nyropoyHux o6BesHmIa Pemybuinke Cpricke 3a U3Mupeme cTape JeBH3He mTenme. HoMunanHa
BpujenHocT ob6Be3nuue je 1 BAM, HomuHanHa kamartHa ctona je 2.50% Ha TroJulIkeM HUBOY, U
pauyHa ce Ha ocTaTak IVIaBHHUIIE Y3 NPHUMjeHY JIMHEapHOr Mojeia oOpadyHa kKamare, Ha 0a3u
cTBapHOT Opoja nana. HaBenene oOBe3HumIE Cy KymoBaHe o cTpaHe PoHA y3 3HAUajaH TUCKOHT
y TOjequHUM IepHoauMa, a y pacmony ox 0% mo 10.44%, xao u y3 mpemujy o 1,1% oxn
HOMUHAJIHE BpHjenHOCTH oOBe3HHIa. Pox nocmjeha je 5 rogmHa on maHa emucHje OOBE3HHIA.
Hcnnata kamare BpIIM Cce y MOJYTOJWIIBUM aHYHUTeTHMa. BracHnk oOBe3HHMIE MMa IpaBO Ha
NPOTOPLHOHAIHY MO TJIABHUIIE U mpunafajyhu quo kamare oOpadyHaTe Ha MPEOCTald JUO
IJIaBHHMIIE, KOjU ce uciutahyje 1Ba myTa roAuIbe.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

13.

14.

15.

16.

JEINNO3UTHU U IINTACMAHH

M® banka a.n., bama Jlyka

Addiko bank a.n. bama JIyka
Komepuujanna 6anka a.n bama Jlyka
Unikredit bank a.n. bama Jlyka

Peno nocnosu

HOTPAKUBAIBA 110 OCHOBY KAMATA

IMotpaxkuBama 110 OCHOBY KamaTa Ha 0OBE3HHIIE
IMToTpaxkuBama [0 OCHOBY Kamara Ha OpPOYCHE JICHO3HTEe
IMToTpaxxuBama MO OCHOBY KaMara Ha perio MociIoBe

OCTAJIA IOTPA’)KUBAIBA

[otpaxuBama ox bobGap Oanke a.n. bujespuna y credajy
- OpOYCHH JCNO3UTH
- HOBYaHA CPE/CTBA HA XHUPO PAUYHY
- MOTpakHUBarba [0 OCHOBY Kamara
IMotpaxuBama ox bobap Oanke a.n. bujespuna y creuajy (HamoMeHa 9):

[NotpaxuBama 1Mo ocHoBy Hocmjeha KyrmoHa oOBe3HHIA
Ocraja NoTpaxuBama
Ykynuo ocmana nompasxcusarea

Munyc: HcripaBka BpHjeIHOCTH MOTpakuBama o1 bobap OaHke ax
bujebuHa y creuajy

HOTPA’)KUBAIBA 110 OCHOBY JUBUJAEHIU

[NotpaxuBama 3a AUBUACHE:
Bokcur a.n., Munuhu

Komo ag Monpuua

Tenexom Cprcke an bama JIyka
Pomanujamyresu 1 Cokomnaig

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoap
2019.

1,000,000

300,000

1,300,000

31. neuemoap
2019.

8,888

1,610
10,498

31. neuemoap
2019.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

30,668

1,186,559

(1,155,891)

30,668

31. neuemoéap
2019.

26,371

9,029

35,401

Y BAM
31. nenemoéap
2018.

1,500,000
1,000,000
1,000,000
1,000,000

4,500,000

Y BAM
31. neuemoap
2018.

133,405
1,152

134,557

Y BAM
31. nenem6ap
2018.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

28,723
2,037
1,186,651
(1,155,891)

30,760

Y BAM
31. neemoap
2018.

17,576
39,353
2,013,801

2,070,730
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

17.

18.

19.

20.

OBABE3E I10 OCHOBY TPOIIKOBA ITOCJIOBAIbA

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoéap
2019. 2018.
O0aBe3e 3a Takce U mopese 6,014 5,422
O6aBe3e npema LleHTpaHOM perucTpy 1,250 1,250
ObaBe3e npema 6aHIU JETO3UTAPY 2,900 2,763
10,164 9,435

OBABE3E IIPEMA JPYIITBY 3A YIIPAB/bAIGE
Y BAM
31. neuemoap 31. neuemoap
2019. 2018.
Oobage3e npema JIpymTBy 3a yrnpasibame 721,792 276,340
721,792 276,340

O6age3e npema [IpymTBy 3a ympaBibame ca cTalkbeM Ha AaH 31. mememOpa 2019. roaune y w3HOCy of 721,792
BAM y njenunu ce omHOCe Ha 00aBe3e npeMa JIpymTBy 3a HakHaTy 3a ynparibamke PoHoM (HamoMeHa 8).

ITACUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEA

Y BAM

31. neuemoap 31. neuemoap

2019. 2018.

VYHanpujen HarmtaheHu NPUXoAn oJ mpojaaje XoB 16,892 11,463
16,892 11,463

KAIIUTAJ
Axyujcku kanuman

[MTPE® je ocHoBan u peructpoBaH mana 20. janmyapa 2011. roguHe, kao 3aTBOPEHM HMHBECTHIMOHM (OHI, ca
BpHjeIHOIINY OCHOBHOT KamuTaia y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®oux MO je mperno ITPE®-y mpaso
yIpaBbalkba Ha CBHM aKI{jamMa M3 CBOT MOpTdesba, U TO akuujama y 773 mpexmyseha, xojuma je mpeTxomaHO
ynpaspao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptuje on Bpujenroctu PemyOmuke Cpricke je mana 7. ¢ebpyapa 2011.
roauHe noHujena Pjememe o peructpanuju [IPE®-a y Perucrap emurenara xog Kommcuje.

Crpykrypa akuujckor kanurtaina ®onna Ha nan 31. nenem6pa 2019. roagune je ouna cipeneha:

IIpema IIpema

(puHAHCHjCKMM  perucTpauuju y

H3BjemITajuMa CYACKOM

AK1IHOHAp DoHaa perucrpy
OOHJI [TNO Penybmmke Cpricke 278,608,988 278,608,988
278,608,988 278,608,988

OcuuBaukn kanutan Ponna noaujesber je Ha 278,608,988 axumja HOmmHanue Bpujensoctd 1 BAM. Hero
umoBHHa no akuuju onna, Ha aan 31. neuem6bpa 2019. rogune, usnocu 0.84 BAM (31. nenem6pa 2018. roaune:
0.79 BAM).

Wnnmmjaman  ocHmBauky kanurtan Qonpma je yrBphen Ha ocHoBy Omryke o ocHuBamy [IPE®-a on
15. jyna 2010. roquae ox ctpaHe ocHuBada - QOHA 3a MEH3M]CKO U MHBAIUICKO ocurypame PemyOmike Cprcke
KOjoM je neuHHCAHO Ta OCHOBHH KamuTan doHIa YuHEe MMOBHHCKA TpaBa YHja jeé BPEIHOCT IPOLHjeHEHa O
crpane Llentpanuor perucrpa XoB Ha nznoc ox 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy MHHIHjATHOT OCHOBHOT KanuTana PoH/ia YNHE UMOBHHCKA [TPaBa OCHUBAYa, U TO :
- TMPaBO BJACHUIITBA HaJ aKLHjaMa y APYTHM aKIMOHAPCKMM JPYIITBHMA YHja jé BPHjEIHOCT MPOLUjeHEHa
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

Ha n3Hoc ox 242,190,009 BAM.
- TIpaBO BIACHMINTBA HaJ ocTaguM XoB (akuuje y HeKOpIopaTH30BaHUM NIPHUBPEAHUM JPYIITBHMA U YIjeIIN
y APYLITBHMA ca OrpaHHYCHOM oaroBopHouihy) y usnocy oz 32,622,566 BAM.

Peructpanuja ocHuBaukor kanuraua u3BpuieHa je Pjememem OxkpyxHor [Ipuspeanor cyna y bamoj Jlymm ox 20.
janyapa 2011. roguse.

Haxon perucrpanuje MHHIMjaIHOT ocHuBa4ykor kamurtana, ®orx ITMO kao ocHuBa4 je m3Bpmmo nosehame
HaBezeHor Kanutana Qonna y ckinany ca OmIykoM o n3MjeHaMa 1 JIoMyHaMa OJUTyKe O OCHHUBAmbY, M TO Ha HAUUH
7la je M3BpIIeHa apyra emucHja akuuja ox 190,320 o6myHMX aknuja kiace “A” HOMHHAIIHE BpenHoCTH o1 1 BAM
[0 aKkIMju, yKymHe BpujeaHoctu emucuje 190,320 BAM. HakoH HaBeneHe eMHCHje YKYHNaH OCHHBAYKU KamuTall
®donpa nznocu 275,002,895 BAM. [loehame ocHHBAaYKOT yJora U3BpIIEHO je y HOBIY. Perucrpanuja nosehama
OCHHBAUKOT KanuTaja u3BpieHa je Pjememem Oxpyxuor Ilpuspennor cyna y bawoj Jlyuu ox 18. mapra 2011.
TOJIMHE.

Hana 25. jyna 2015. rogune, Ynpapau onoop ®OH/] [TNMO Pemybmmke Cprcke je, y ¢yHkinuju CKyHImTHHE
®donpna, oMo OoTyKy o noBehamy ocHOBHOT KammTaina PoHma, u To HOBHM yino3uMa OcHuBauda mytem Tpehe
emucHje akiuja, 0e3 m3pazme moceGHOr mpocnekra. HaBemeHom ommykoM je mosehan ocHoBHHM Kammtan donpma
HOBHUM YJIOTOM OCHHMBaua ITyTeM eMHICH]je aKI{ja Kpo3 IPUBATHY HOHYY.

Tpeha emucuja akuuja nznocu 3,439,328 oOnyHHX aknuja Knace A, HOMHHAIHE BpHjeTHOCTH of jenHe BAM mo
aKOMjH ¥ CacToju ce OJ MMOBHHCKHX IpaBa OCHHBaya, KOja YMHE BIIACHWYKA MpaBa 4YHja je BPHUjeIHOCT
MIPOIMjEeHCHA Y HOBUAHOM OOJIHMKY, U TO HAJI AWjEJIOM aKIHMja y ceJaM IPUBPEAHUX APYIITaBa.

Hakon cnpoBeznene Tpehe emucuje akuuja, ykynmaH ocHoBHHM kanurtan ®onHma msHocu 278,442,223 akuuja
HOMHHAJIHE BpHjeIHOCTH o1 jeqHe BAM 1o aknuju, mTO je ¥ perucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT NPHBPEIHOT
cyna y bamanyu nana 5 okro6pa. 2015 roause.

Hakon cmpoBefeHe 4YeTBpTe eMHCHje aKiuja, yKymaH ocHOBHHU KamuTaid Donma msHocu 278,608,988 axumja
HOMUHAJIHE BPHjeTHOCTH oA jenHe BAM mo aknuju, MITO je U PerUCTPOBaHO y peructpy OKpYKHOT MPHBPECAHOT
cyna y bamanyuu nana 25. anpuna 2017 roause.

Tabena kperama y Kanurtany (mojeIMHaYHHd (DUHAHCH]CKM H3BjEINTajH) 3a TOOWHE Koja ce 3aBpmanajy 31.
netem6bpa 2018. u 31. nenemdpa 2019 roaute je cipeneha:

Hepacnopehenu
PeBasiopus- Ocraine JI00MTaK
AKIUjcKH aluoHe 3akoHCcKe pesepBe U3 paHUjHX
KanuTall pesepse pe3epBe a00uTH TOMHA YkynHo
Crame, 1. janyap 2018. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacnionjena nobutH y pesepse - - 250,378 125,188 (375,566) -
HcrutaTa IMBAICH/IE OCHUBAYY - - - - (4,631,967) (4,631,967)
INoBehame kanuTana - -
Ipu3Hame nujena HeraTHBHAX
PEBATOPU3ALHOHNX PE3epBHU Ha
Teper OunaHca ycrjexa (HanoMeHa
7 - 1,143,161 - - - 1,143,161
Edexrtn cBohema (prHanCHjCKIX
cpencrasa (ynarama) Ha Gep
BPHjEJHOCT, CMaFberhe KaluTana 1
npopaja - (6,710,426) - - - (6,710,426)
Hero peanuzoBanu go6uTax ox
ylarama - - - - 6,129,059 6,129,059
Crame, 31. nenembap 2018. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
Pacriogjena 1o6uTn y pesepse - - 306,453 153,226 (459,679) -
Hcrata quBuieH e OCHUBAYY - - - - (5,084,828) (5,084,828)
IoBehame Opoja akuuja - -
Ipu3Hame nujena HeraTHBHUX
PEBATOPU3ALHOHUX PE3EPBU Ha
TepeT OMiaHca ycrjexa (HarmomMeHa
7 - - - - -
Edextu cBohema GprHaHCHjCKHX
cpencrasa (ynarama) Ha dep
BPUjEIHOCT - 8,186,412 - - - 8,186,412
Hero peanuzoBanu no0uTaK ox
ynarama - - - - 8,664,860 8,664,860
Crame, 31. nenem6Gap 2019. 278,608,988 (59,783,908) 2,613,650 1,306,824 10,031,283 232,776,839
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

21.

22.

Pesanopusayuone pezepse no ocno8y PuHAHCUJCKUX CPEOCMABA PACROIOACUBUX 3d NPOOA]Y

PeBanopuzanmone pesepBe IO OCHOBY (HMHAHCHjCKHX CpEICTaBa pACHONIOXKHMBHX 3a MpOJajy Ha JaH
31. neuembpa 2019. roxune usnoce 59,783,908 BAM (neratuBan u3HOC pe3epBH, Ha naH 31. neremOpa 2018.
roaute — 67,970,320 BAM) u npencraBibajy akyMyJIHpaHe Hepealn3oBaHe I'yOHTKe HacTaie Mo OCHOBY IIPOMjeHe
¢bep BpujenHocTH (MHAHCHJCKHX cpencraBa (xaptuja ox Bpujeanoctn) Donaa, koja cy kiacupuKoBaHA Kao
"(huHAHCHjCKa CpEeICTBa pPACIONOXKMBa 3a Mpoaajy", a y ckiuany ca IAS 39 "OunaHCHjCKM HWHCTpYMEHTH:
[lpusHaBame W oaMjepaBame”, MO KOjeM ce JOOWTaKk WIM TYOMTaK KOjU ce€ jaBjba ycJbed IpoMjeHe ¢ep
BPHjeTHOCTH (DMHAHCH]CKOT CPEJCTBA PACIOIOKHUBOT 3a MPoJajy Tpebda MpHU3HATH AUPEKTHO Y KaluTal, OJJHOCHO
Kao MO PeBATOPH3ALIOHNX PE3ECPBH.

VY toky 2019. rogune ®oHZ je M3BPIIMO NPH3HABAKE AWjella PEaM30BaHUX I'yOWTaKa IO OCHOBY IPH3HATHX
HMMITapUTETHUX I'yOUTaka o] yjlarama y €MHTEHTE KOjH Cy y IOCTYNKY cTedaja WM JIMKBHAAIHje Y YKYITHOM
usHocy ox 1,066,612 BAM (Haromena 7).

3akoncke peszepse

3aKoHCKE pe3epBe MpeAcTaBibajy H3ABajama M3 pacmofjene AoOMTKa y ckiaagy ca wiaHoM 231. 3akoHa o
MPUBPETHUM JpPYHMITBIMA, U TO HajMame Yy BHCHHU 5% opn noOuTka Tekyhe roauHe ymameHe 3a TIyOHTak
IIPETXOJIHE TO/IUHE, CBE JIOK TE pe3epBe, 3ajeIHO ca pe3epBaMa KalMTana, He JIOCTUTHY BUCHHY Of HajMame 10%
OCHOBHOT KaIliTaJla, WM CTaTyTOM ojipel)eHn Behn 110 OCHOBHOT KaluTaa.

3akoHCKe pe3epBe KopucTe ce 3a mokpuhe ryouTka, a ako mpenase usHoc of 10% OCHOBHOI KamuTana, HiId
cratyToM oapeleHor Beher amjena OCHOBHOT KalMTalla, MOTY Ce KOPUCTUTH U 3a oBehamke OCHOBHOT KaluTaja.

Ocmarne pesepse uz dobumu

Ocrase pesepse u3 gooutu PoH7 je Gopmupao y ckiaay ca wianoMm 26. cratyra ®onnma. Haume, y ckiany ca
cratytoM, QoHI U3 ocTBapeHe KoOUTH hopMHupa U CTaTyTapHe pe3epBe, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe 100uTH,
CBE JIOK T€ pe3epBe He JOCTHTHY BUCHHY O] HajMambe 5% OCHOBHOT KaIlhTasa.

TIpema craTyTy, craryTapHe pe3epBe Ce MOTY KOPHUCTUTH 3a MOKpulie TyOMTKa W 3a OAP)KaBame BPHjCIHOCTH

KanuTajaa y CKiaay ca 3aKOHOM.

OBHUYHA 3APAJIA 11O AKIIMIJN

Y BAM

I'oguna koja Ioguna xoja

ce 3aBpHIaBa ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa

2019. 2018.

Joburax o6padyHCKOT Meproa 8,502,126 5,945,754
[Ipocjeuan noHaeprcany Opoj U3MATUX aAKIH]ja 278,608,988 278,608,988
OOnyHa 3apaja 1o aKuuju 0.0305 0.0213

OO6pauyH 3apane mo aknumju 3a 2019. u 2018. roguny, ypalheH je Ha OCHOBY HPOCjEYHOT TOHIEPUCAHOT Opoja
U3JIaTHX aKIHja y TOKY HepHoa.

TPAHCAKIUJE CA IOBE3AHUM IIPABHUM JIMIIUMA

Y HOpMaJIHMM YyCJOBHMa INOCIOBama, POHI ocTBapyje TpaHCakluje ca moBe3aHuM JiuMma. Crama Ha Kpajy
nepuosa, Koja MPOHM3WIIa3e M3 TpaHCaKIMja ca MOBE3aHUM JIMIKMA, YKJby4eHa Yy OBUM (HHAHCH]CKHM
W3BjelITajuMa cy cibeneha:

Y BAM
l'oauna koja Toauna koja
ce 3aBpLIaBa ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa
2019. 2018.
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOJU
a) Haknane IpymrBy 3a ynpaB/bame ®PoHgom:
- dpymtBo 3a ynpasibame [leH3ujckum pesepBHUM HOHIOM 845,451 772,718
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE

3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
Peny6imike Cpricke a.n., bama JIyka

YKynHO pacxoau 845,451 772,718

Cipeneha cannma obaBesa cy mpoH3aluia U3 TpaHCaKIHja 00aB/bEHUX Ca TIOBE3aHUM JIMIIMA:

Y BAM
31. neuemoéap 31. nenemoéap
2019. 2018.
BUJIAHC CTABA
OBABE3E
0) O6aBe3e npema JIpyluTBy 10 OCHOBY HAKHA/le 32 YNIPaB/bakbe
DoHaoM:
- ApymTBo 3a ynpasibame [1eH3ujckuM pe3epBHEM (HOHITOM
Peny6muke Cpricke a.n., bama Jlyka 721,792 276,340
YxkynHo odaBe3e 721,792 276,340
Hero o0aBese 721,792 276,340

23. OPUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU
Ynpas/bame PUBHKOM KANUTAIA

PykoBozctBo JlpymTBa pa3Marpa KalMTallHH pU3MK, HA OCHOBaMa yOliakaBama pH3UKa U yBjepema na he Poux
outn y MOryhHOCTH N1a OZp>KH MPUHIMII CTAIHOCTH IOCIOBama, MCTOBPEMEHO MakcuMusmpajyhu mosehame
npo¢uTa BIACHUKY, IPEKO ONTUMH3AIM]je AyTa 1 KanuTaia. O63upom ga @oHn HeMa obaBe3a Mo OCHOBY KpeInTa,
CTpyKTypa Kanutana PoHza cacToju ce 0 TOTOBHHE M TOTOBUHCKHX CKBUBAJIICHATA U KalUTaNa KOjH Ce IPUIIUCYje
BJIACHUKY, a KOJH YKJbYUYje aKIIHjCKU KaluTall, pe3epBe, Kao 1 Hepacrnopehery qoour.

Jluna koja kouTposmily (puHaHcHje Ha HUBOY DoHIa U J[pyIITBA UCIUTY]y CTPYKTYPY KaluTala Ha TOIMIIHEM
HuBOY. He mocroje HUKaKkBH €KCTEPHO HAMETHYTH 3aXTj€BH Y BE3H Ca CTPYKTYPOM KamuTaia koju PoHJ Mopa ja
HCTIOINTYj€.

Payuo yxynne 3adyscenocmu npema xanumary

[Noxkazarespu 3amyxeHocTn DOHIIA ca cTakbeM Ha Kpajy epruoaa O cy cibeaehmn:

Y BAM

31. nenemoap 31. nenemoap

2019. 2018.

3amyxeHocT (a) - -
T'otoBuHa (4,341,296) (10,204,849)
Hero 3amyxeHocT (4,341,296) (10,204,849)

Kamurai (0) 232,323,209 220,719,499

Payuo yxynnoe oyeoearwa npema kanumany Huje npumjersueo HUje npumjerpugo

(a) 3Bamyxenoct PoHma Om Tpebaso ma ce OTHOCH Ha IYropodHe M KpaTKOopodHe (uHAaHCHjcke obaBese
(xpenute), kojux @ong Hema Ha naH 31. nenembpa 2019. ronune, u
(6) Kamuran yxipydyje akIijCKA KaluTall, pe3epBe 1 HepacnopeheHu noourax.

Kamezopuje punancujckux uncmpymenama

Kareropuje puHaHCHjcKMX MHCTpyMeEHATa Cy NpUKa3aHe y HapeIaHo] Tabenu:

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2019. 2018.
DuUHAHCHjCKAa NMOBHHA
I'oTOBHHA ¥ TOTOBUHCKH €KBUBAJIEHTH 4,341,296 10,204,849
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3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

()

@

®duHaHCHjCKa IMOBHHA PACIIOIOKUBA 3a POJAjy 227,354,194 204,075,841
Jlero3uTy u TUTacMaH" 1,300,000 4,500,000
IMoTtpaxuBarma 76,567 2,236,047

233,072,057 221,016,737
dunaHcujcke o0aBe3e - 10 AMOPTU30BAHOj BPHUjeIHOCTH 731,956 285,775

nmbeBn ynpaB/bamba (PMHAHCHjCKHUM PU3HIIEMA

VY cBOM peZioBHOM TOC0Baky, DOHL je, y pa3IuuuToOM 00UMYy, U3I0XKeH oapel)eHuM (pUHAHCHjCKUM PU3HULIMA, U
TO: TPXKUIIHOM PU3HKY (KOju 00yXBaTa pHU3MK OJl IPOMjEeHe Kypca CTpaHHX BaldyTa, PU3UK O] IPOMjeHEe KaMaTHUX
CTOIIA ¥ PU3UK O IPOMjEHE LIHjeHa), PU3UKY JIUKBUIHOCTH U KPEIUTHOM PU3HUKY.

VYupaspame pusunuma y PoHAy je ycMjepeHO Ha MUHHMH3Hpame ITOTEHIMjalHUX HEeTaTUBHUX YTHIaja Ha
(UHAHCH]CKO CTame U nocioBambe DoHOa y CUTYyalllju HENPEABUANBOCTU (PUHAHCH]CKUX TPXKUINTA. YTIPaBIbabe
pu3nIMMa Ae(UHUCAHO je PAaUuyHOBOJICTBEHHM IIOJMTHKaMa ¥ APYTHMM HHTepHUM akTuMa Donza u IpyiuTsa.

®DoHJ He cTyNa y TpaHCAKIHje ca M3BEACHUM (PMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA (IepHUBaTHMa), Kao IITO Cy CBOIIOBU
KaMaTHHX CTOIIa WM (hopBapIu.

TpsKuIIHYA PU3HK
(a) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux axyma

O063upom na Qonn He 00aBiba TpaHCAKLUje Y CTpaHHM BairyTama, pykoBojctBo ®onma cmarpa na Gonn Huje
3HAYajHO M3JI0XKEH PH3UKY OJ] IPOMjeHe Kypca CTpaHUX BallyTa MPHINKOM IOCIOBamka y 3éMJbU U HHOCTPAHCTBY.
VY cknagy ca HaBeJEeHUM, pyKoBoAcTBO DoHAa HUje BPIIMIO aHATH3Y OCjeTJHUBOCTU Ha NMPOMjEHE Kypca CTPAHUX
BaITyTa.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamuux cmona

®DoHJ je M3T0KEeH pa3HUM PH3UIMMA KOjH, Kpo3 eeKTe MPOoMjeHa BUCHHE TP)KUIITHAX KaMaTHUX CTOIIA, Jjeiyjy Ha
BEroB (PUHAHCHjCKH TOJI0Kaj W TOoKoBe rotoBuHe. O03upoM na ®oHm mMa oxpeljeHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY,
npuxoau Poxza cy y oapel)eHoj MjepH 3aBUCHU OJ1 IPOMjeHEe TPIKHUIIHIX KaMAaTHHAX CTOIIA.

AHanm3a 0CjeTJBHBOCTH Ha MPOMjCHE KaMaTHHX CToma je oapeleHa Ha OCHOBY H3JIOKCHOCTH KaMaTHUX CTOIa
HeJepUBATHBHUX HHCTPYMEHATA Ha KPajy M3BjEIITajHOT IIEPHUOIA.

Amnanusa ocjemmusocmu npomjena Kamamuux cmona

VY cnydajy 5a je kKaMaTHa CTOMA Ha KPAaTKOPOYHE JIeno3uTe Ha aaH 31. nenem6pa 2019. rogune 6una Beha/mMama 3a
10% Ha roguWIIeM HHUBOY, y3 OCTane HEMpoMUjemeHe Bapujabie, Heto gobmutak PoHpa 3a mocmosHy 2019.
roauHy 6uo 6w Behw/mamu 3a m3noc on 1,370 BAM (2018. romuue: 3,015 BAM), kao pesysarar Beher/mamer
MPUXOJa Off KaMaTa.

(8) Puzux 00 npomjene yujena kanumania

VY Toky romuHe Koja ce 3aBpmiia Ha maH 31. mememOpa 2019. roaune, DoHI je U3IOKEH 3HAYAJHOM PU3UKY O
MIPOMjeHa [MjeHa Ty)KHIHYKHX XapTHja oJ Bpujequoctn 063upom na OoH MMa 3HauajHa ynarama Kiacu(pUKoBaHa
Ka0 (pUHAHCHjCKa CPEICTBA PACIOJI0KKBA 32 MTPOIajy.

Pusuk on mpomjeHe uujeHe KamuTana je JoxaTHO yBehaH 300r HECTaOWMIIHOCTM HEIOBOJBHO Pa3BHjEHOT
¢uHaHCHjcKoT Tp)uInTa y PenyOmmim Cprckoj.

Ananuza ocjemmsueocmu npomjena yujeHa Kanumana

AHanm3a OCjeTJbHBOCTH Ha MPOMjEHE IMjeHa KamuTana je ojpel)eHa Ha OCHOBY HM3JI0KEHOCTH PU3HKY MpPOMjeHE
(bep BpujeqHOCT (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa PACIIOIOKHBHX 3a MPOJAjy Ha Kpajy W3BjelITajHOT Heproja. YKOINKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (MHAHCH]CKHX CPEACTaBa PACHONOKHMBUX 3a Mpojajy mosehana/cMammia 3a 1% Ha
rOMIIKHEM HUBOY, MMoBHHA DoHaa 1 peBajopu3aoHe pe3epBe Ou ce nmosehane/cmamuie 3a usHoc ox 2,278,078
BAM, kao pe3ynTar npoMjeHa y ¢ep BpHjeIHOCTH XapTHja O BPHjEIHOCTH PACIONI0KUBHUX 32 MIPOAAjY.

Pu3uK JUKBUIHOCTH

Vipasibamke TUKBHIHOLINY je EHTPaIn30BaHO Ha HUBOY J[pyiuTBa 3a ynpasibambe PoHIOM. J[pyIITBO yIpaBiba
UMOBHHOM U obaBe3ama PoHsia Ha HAYKH KOju 00e30jeljyje 1a y cBakoM TPEHYTKY HCITyhaBa CBe CBOje 00aBese.

@OH/ TPEHYTHO paclojiake JOBOJFHUM HM3HOCOM BHCOKO JIMKBHIHHX CpEACTaBa (FOTOBHHA M T'OTOBHHCKU
€KBUBAJICHTH, JICTIO3UTH KOJ MMOCTIOBHIX OaHaka) Koju oMoryhasa 1a cBoje 00aBe3e m3Mupyje y poky nocnmjeha.
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©)

®DoHJ HE KOPUCTH (PHHAHCHjCKE AEPUBATE.

Pounoct nocnujeha punancujckux obaseza ®ouna Ha nan 31. geuembpa 2019. u 2018. roaute:

Y BAM

duHaHcUjcKe 00aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. nenem6ap 2018. romune 1o 1 mjecen Mjecena Mjecenu roAMHA YKynHo
be3 xamara 285,775 - - - 285,775
VYkymnHO 285,775 - - - 285,775
31. nenemo6ap 2019. romune
be3 xamara 731,956 - - - 731,956
YxymHO 731,956 - - - 731,956

[pernen mocnmjeha ¢uHAHCHjCKUX 00aBe3a je HANpaB/beH Ha OCHOBY HEAWCKOHTOBAHMX HOBYAHHMX TOKOBA
¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.

KpenutHu puszuk

KpenuTHn pu3MK HacTaje KOJX TOTOBHHE M TOTOBMHCKMX €KBHBaJeHATa, NOTPaKMBama OJ IPABHUX JHIA U
npeysetux obaBe3a, U OJHOCH C€ HAa PU3MK Ja Jpyra cTpaHa Hehe HCIyHHTH CBOje yroBOpHe o0OaBe3e Ipema
®onny, mro he pesyaroBatn ¢unHaHcHjckuM ryoutkom Ponnma. KpeanTHu pusuk Hacrtaje KoJ XapTuja on
BPHjETHOCTH KJIACH(HUKOBAHMX Kao pacIoJIOKHMBE 3a Npoaajy (oOBe3HHIE), HOTpaKMBama, TOTOBUHE U
TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATa, JIETI03NUTa y GaHKama M ()MHAHCH]CKUM HHCTHTYIHjaMa, Kao M Ipey3eTHx obasesa.

DoHJ je U3M0KEH KPEeAUTHOM PU3HKY Y oApeleHoj MjepH, U TO HCKJbYYMBO KpO3 HAIUIaTy NOCHjenux obaBe3a mo
OCHOBY KYyIUbEHHX XapTHja OJf BpPUjeIHOCTH - OOBe3HMIA. KpeauTHW pH3HK HaBeACHUX (DUHAHCH]CKUX
WHCTpYMEHATA jeé OTPaHMYeH 3aTo IITO Cy Haj3HadajHUju Oy>XHUIM PoHza jaBHe nHCTUTyHHje Penmyonmke Cpricke
Y JIOKaJHE 3ajeqHuIle (OMIITHHE) ca JOOPHM KPEAUTHOM PEJTUHTOM, jep CYy Yy MPETXOTHOM MEPHOAY PEIOBHO
rcriahuBamy A0cmjesie aHy|TeTe KylmuMa CBOjUX HHCTpyMeHarta (00OBe3HUIIA).

O06e30jelere oIl KpeOUTHOT pH3MKA YCHOCTABJBEHO je IMpemy3uMameM ojpeheHHX NpeBEeHTMBHHX Mjepa MU
aKkTHBHOCTH Ha HHMBOy DoHpa, a y ckiaay ca IOJUTHKaMa MHBECTHpama. Y Ciydajy HIp. HeOJIaroBpeMEeHOT
M3MHUpHBaBba JOCIjeNnX o0aBe3a W3JaBaona XapTHja ol BpHjenqHocTH npema DoHpy, ymnpasa Jpymrea u ®oHna
npeay3uMa aiekBaTHE Mjepe y LJbY 3alITHTE cBoje uMoBHHE. DOHI HE Mocjeyje HUKaKBa cpeacTsa ooe30jehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjUMa OH TOKPHUO KPEIUTHE PU3MKE KOjH IOCTOje MO OCHOBY HAaBEACHHX (DMHAHCH]jCKUX
cpencTaBsa, M, CarjlacHO ToMme, npema ympau [JpymrBa u PoH/a, HAAOKHAJUBH M3HOC (HUHAHCH]CKE MMOBHHE
MIPE/ICTaB/ba MAaKCUMAIIHY M3JIOKEHOCT KPEAUTHOM PH3HKY.

doHx uMa 3HauYajHy KOHICHTPAIMjy KPEIUTHOT pU3MKa y BE3W Ca MHBECTHIHjaMa y XapTHje Ol BPHjeIHOCTH
(oOBe3HUIE), jep MMa 3Ha4YajaH M3HOC IUIACHPAHUX CPEICTaBa KOJ jeJHOT H3/aBaolla XapTHja OJ BpPHjeIHOCTH
(Perry6muka Cpricka, HarmoMeHa 12).

VYnpasware obasesama npema dobasmwauuma

JloGaBbaun He 3apauyHaBajy 3aTe3Hy KaMary Ha Jocmjene obOasese, npu uemy DoHx mocmjenie obaBese mpema
nobaBibaurMa, CarjiaCHO TIIOJIMTHLM YIpaBJbakba (PUHAHCHjCKHM pH3HINMA, W3MHUPYje Y YTOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajanju muo obaBe3a ce oqHocH Ha oOaBese mpema JIpymTBy, IO OCHOBY HaKHa/Ie 3a ynpaBibamkbe DoHIoM.

®@ep BpujeqHoCT GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa

OO6pauyH HeTo BpujenHocTH uMoBuHe DOHMA, OMHOCHO (ep BpUjeIHOCTH (GMHAHCHjCKHX CPE/CTaBa, Ae(HHHCAH
je Ypenbom o Meronosioruju 3a yTrBphHBame HETO BpHjeqHOCTH HMMOBHHE Akuujckor ¢onma u PoHnma 3a
pectutynujy Peny6nuke Cpricke (Haromena 3.5), unje oapende y oapel)eHnM cerMeHTHMa OJCTYMNajy OJ 3aXTjeBa
IAS 39 "®unancujcku nactpymenty: [IpusHaBame n onmjepaBame” (Harmomena 2.1).

Hapenna tabena mpescraBba aHaInM3y (UHAHCHjCKAX HHCTPYMEHATa KOJH CY BPEIHOBAaHHM HAKOH ITOYETHOT
npu3HaBama Mo (ep BPHjeIHOCTH, TPYIHCAHHX Y HHBOe of | 10 3, y 3aBHCHOCTH OX CTelleHa MOTyhHOCTH
npoijeHe dep BpUjeIHOCTH, a Ha OCHOBY Ypeade 0 METONONOTHjH 3a YTBphuBambe HETO BPHjeJHOCTH MMOBHHE
Axuujekor donna u Gonpa 3a pectutyunjy Penybdnuke Cpricke.
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24.

25.

Y BAM

31. nenemo6ap 2018. Huso 1 Hugo 2 Huso 3 YKynHo
DuUHAHCH]CKA CpeICTBA:
®duHaHCHjCKa UIMOBHHA PACIIOI0KHBA 32

npoaajy 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
Yxynno 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
31. nenemo6ap 2019.
H
@uHaHCHjCKa CpeAcTBa:
©uHaHCH]jCKa IMOBHHA PACIOJIOKHBA 32
€ mpoajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
H
¥xynuo 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824

B
HaBenena Tabena ykipydyje camo (HHaHCHjCKa cpeAcTBa, jep DoH Hema (QHUHAHCHjCKHX o0aBe3a Koje Cy
WCKa3aHe HAaKOH IOYETHOT NpH3HaBama Mo (ep BpujemHocTH. Huje Omio mpeHoca ca MpBOT HAa APYTH HUBO y
JIaTOM TIEPHOLY.

e Huso 1 opMjepaBama (ep BpHjEAHOCTH NMPOU3TA3H U3 KOTHPAHE TPXKUIIHE BPUjeTHOCTH (HEKOPUTOBAHE) Ha
AaKTMBHHM TPXKMIUTHMA 32 MICHTUYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjelITaja aenosurapa Ponzaa
(UenTpamau peructap xaptuja o Bpujegaoctu PC) o dep BpujennocTn ynarama Ponpa.

e Huso 2 opmjepaBama (ep BPHjeTHOCTH MPOM3IA3U U3 YyJIa3HUX IapaMmerapa, PasIHuduTHX O] KOTHpaHE
TpKUIIHE BpujeaHocTH o0yxBahene HuBoom 1, a Koje Ccy BUAJbMBE U3 cpelcTaBa Win obaBe3a, IUPEKTHO (Ha
TIpuMjep, I{jeHa) I HHIUPEKTHO (Ha IpHMjep, IPOUCTEKIIO U3 IIHjeHe).

e Huso 3 onmjepaBama (ep BPHjEOHOCTH MPOM3JIA3M W3 TEXHHKA INPOLjeHHBama Koje YKIbYUyjy YylazHe
nmapamerpe 3a (HHAHCHjCKa CPEICTBa WM 00aBe3e, a KOjH MpPEACTaBibajy MoJaTKe KOju ce He MOTy Hahu Ha
TPXKUIITY (HEHCTpaXXeHH yia3Hu napameTpn). Takohe, o je knacudrkoBao u cBoja Ynarama y apyre XoB
(HaromeHa 12) y oBy KaTeropujy (pUHaHCHjCKHX CpE/CTaBa, jep He IOCTOje TPKHIIHY MapaMeTpH 3a IPOLjeHy
BPHjCJIHOCTH HAaBEJCHUX YyJjarama, a BpeaHOBame ()ep BPHjECAHOCTH je W3BPIICHO Ha OCHOBY Ypenbe o
METOJIONIOTHjU 3a yTBphuBame HETO BpHjeIHOCTH HMMOBHHe Aknujckor ¢onma u DoHma 3a pecTUTynujy
Peny6nuke Cpricke, 1 TO IO HOMUHATHO] BPHjEOHOCTH yinarama GoHIa y OCHOBHOM KalWTaly THX mperyseha.

CYACKH CITIOPOBH

Ha mam 31. memem6pa 2019. roguae ®PoHx HHje MMao CYACKHX CIIOpOBa y KOjHMa je Ty)KEHa CTpaHa, IOK
MPOIMjEHCHU CYICKH CIIOPOBH Y Kojuma je Doua Tyxuiar uznoce 1.903.578 BAM.

INOPECKHU PU3NLIA

Peny6nuka Cpricka u bocHa n XepiieroBuHa TpeHyTHO UMajy BHIIE 3aKOHA KOjU PETYJIHIINY pa3He Mope3e YBeaeHe
ol cTpaHe HauIekHUX opraHa. [lopesm koju ce rumahajy ykipydyjy HOpe3 Ha JOIATy BPHjEIHOCT, MOpe3 Ha
Jo0WTak  mopese Ha Iuiare (CouujaHe mopese), 3ajeJHO ca APYruM nopesuma. [lopex Tora, 3aKOHH KOjuMa ce
peryiumly OBH TOPE3W HUCY OWIM NpPUMjCHHBAaHM AY)KE BpHjEME 3a pa3lMKy OJ Pa3BHjEHHjHX TPKUIIHUX
MpHBpena, JOK Cy MPOMHCH KOjuMa Ce BPINM MMIIEMEHTAIMja OBHX 3aKOHA YeCTO HEjaCHH WJIM HE TOCTOje.
CxomHO TOMe, y TMOIJieny NMUTamba BE3aHMX 3a IOpEecKe 3aKOHEe OrpaHWuYeH je Opoj ciiydajeBa KOjU Ce MOry
KOPUCTHTH Kao mpumjep. Yecto mocroje pasiuke y MUIUbeHY Mel)y IpKaBHMM MHHUCTapCTBUMA U
opraHu3aiyjaMa Be3aHo 3a MPaBHY HHTEPIPETANHjy 3aKOHCKUX OJPEA0H IITO MOXKE JOBECTHU JI0 HEM3BjECHOCTH U
cykoba nHrepeca. [lopecke npujase, 3ajelHO ca IpyruM 00JacTHMa 3aKOHCKOT peryiucama (Ha mpuMmjep, murama
LIapHHA U JICBU3HE KOHTPOJIE) Cy MPEMET Nperie/ia ¥ KOHTPoJa o] BUllle oBrantheHnx opraHa KojuMa je 3aKOHOM
OMOTYheHO MpOIICHBAKE jaKO CTPOTHX Ka3HM M 3aT€3HUX KaMmaTa.

Tymaueme nopecknx 3aKoHa OJf CTPaHe MOPECKHX BJIACTH y OJJHOCY Ha TpaHCaKuuje U akTuBHOCTH DoHza Mory ce
pa3JIMKOBATH O] TyMadyermha pyKoBoJcTBa. Kao pesyirar H3HHjETOT, TpaHCaKIHje MOTY OHTH OCHIOPEHE OJ CTpaHe
nopeckux BiacTu 1 PoHzma Moxe OuTH onpeleH mogaTHH M3HOC Mope3a, Ka3HU M KaMmaTa. Y CKJIaxy ca 3aKOHOM O
Iopeckoj ympasu Pemy6mmke Cpricke, meproj 3acTapjelocTH HMopecke obaBes3e je IeT ToauHa. To IMpakTHIHO
3HAa4YM Ja MOpEecKe BIACTH MMajy MpaBa Ja oipeje Iuiahame HEeM3MHUpPEHHX 00aBe3a y POKY O IMeT TOJHHA OJf
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactana. OBe YMIbEHHUIIC YTHUY Ja Hopecku pusuk y Peny6mumu Cprickoj u bocHu u
XepiieroprHu Oy/ie 3HaYajHHUjU OJ1 OHOT Y 3eMJbaMa ca Pa3BHjEHHjUM IIOPECKUM CHCTEMOM.
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
26. JEBU3HU KYPCEBU

CpenmHi KypceBH 3a JIeBU3e, yTBpheHM Ha MeljyOaHKapcKOM TpIKHINTY JA€BH3a, NMPUMHjEEHEHH 32 INpepavyyH
JIeBU3HMX TO3HIH]ja OnaHca cramba y BAM, 3a mojenune riiaBHe BaryTte cy Owmin cibenehu:

KoHBepTHOMJIHUX Mapaka

31. neuemoap 31. neuemoap

2019. 2018.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepnuxn nonap (YCI) 1.7478 1.7076
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

IIPUJIO3U Y3 DUHAHCHUJCKE U3BJELHITAJE
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NEH3WJCKWU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2019. roauHe

V cknany ca wiadoM 175. 3akoHa o uHBecTunnoHnM ¢Gougosuma ("Cuyxbenn raacauk PC", 6poj 92/06, 82/15 u 94/19)
®domnp je y obaBesn na, mopern Beh oljenonameHnx HHpOpManUja y GUHAHCHjCKUM H3BjeIITajuMa, o0jesonany u cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je u3BpIINO 00padyH yKYITHOT M3HOCA CBHUX TPOIIKOBA KOjH ce KIbIke Ha TepeT DoHza a KOjH ce MCcKazyjy Kao
IoKa3aresb yKyIHHUX TpomkoBa. HaBeneHn nmokasaress 3a oopagyncku neprox 2019. nznocwno je 0.46%.

VxynHu pacxoau ymameHd 3a HakHane Komucnje 3a XoB X 100 = 1,055,081 =0,46%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 226,893,617

VY none HaBeneHO] Tabenu, a y ckiaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka T. gar je mpuka3 Oep3aHCKUX HMOCPETHHKA Y
TPrOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obamo Bume ox 10% cBOjuUX TpaHCAKIHja y MEPUORY OX
01. jaryapa o 31. nenem6pa 2019. rogune y3 HaBoheme:

a) yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TPaHCAKIMja 00aBJEEHUX ITyTeM II0jeANHOT Oep3aHCKOT MOCPEIHUKA, HCKa3aHe Kao
NPOLEHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBHX TpaHcakiuja PoHnma y T0j roanHu;

6) mnposusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPHUjCTHOCTH TpPaHCAKIHja
00aBJBEHUX TOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT MTOCPETHUKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ N3noc VYuenthe nmpoBusuje
Ha3zus Gep3anckor mocpeHuKa aleapIIjJ ?:(()CTKM) BPH]jEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH
RS ety TpaHcakuuja (y (y KM) Tpancakiuja (y %)
%)
Broker Nova 9.202.033 17,32% 12.169 20,82%
Raiffeisen capital broker 12.658.226 23,83% 13.832 23,67%
Advantis Broker 7.043.675 13,26% 7.350 12,58%
Eurobroker 5.835.572 10,98% 6.622 11,33%
Monet Broker 18.086.378 34,04% 18.224 31,18%
Raiffeisen 6anka 303.726 0,57% 243 0,42
VYkymHo 53.129.610 100,0% 58.440 100,0%
» Ilpezned najeuwe u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200uHe
Ca axnujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, Y CKIAAY ca 3aKOHOM.
» [Ipezned najeuwe u najuusice epujednocmu umosune onoa u yujene no AKyuju 3a UCMu 0OPAUYHCKU NEPUOO Y
HPOMEKIUX nem 200UHa:
HajBuma ujena mo Hajuuxa
BpHjeIHOCT AKIUju WIIH BpHjeIHOCT Hujena nmo akuuju
I'onuna/llepuon HMOBHHE yajeay HMOBHHE W yAjery
2019. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75
2017. 234,320,402 0,84 223,064,756 0,80
»  Yxkynua nemo epujeonocm umosune uz nopmeena @onda na Kpajy ceaxe nociogue 2o0umne y npomexie mpu

Kanenoapcke 2ooune:

I'oguna/llepuon HeTo BpHjeaHocT NMOBHHE
2019. 232,776,839
2018. 221,010,395
2017. 225,080,568
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NEH3UJCKW PESEPBHU ®OHAO
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[. BABA NYKA
nPuUNo3n y3 dPMHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2019. roauHe
»  Hemo epujeonocm umosune no yojeny uiu aKkyuju Ha Kpajy céake nOCioéHe 200uHe y NPOmeKie mpu KaaeHoapcKe
200une:

Heto BpujeqHOCT MMOBHHE O yAjeJIy

T'onuna/Ilepuon WIH aKIMju
2019. 0,84
2018. 0,79
2017. 0.81

> Ilokazameb yKyRHUX MPOWKOBA HA KPAjy C8AKe NOCI06HE 200UHE Yy RPOMEKe MPU KANeHOAPCKe 200UHe:

T'onuna/Ilepuon Iloka3zate/b yKYNHHUX TPOIIKOBA Y %o
2019. 0,46%
2018. 0,41%
2017. 0,41%

»  Tloka3zaTess pacrojene Mprxojia 0OTHOCHO TOOUTH HcIuiahieHe Mo aKIuju

T'onuna/Ilepuon HUcniahena 106uT no akuju
2019. 0,031
2018. 0,0219
2017. 0.0180
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