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W3BJELWITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA

Ynpaeu v BnacHuky MNeunsujckor pesepeHor honpa Peny6nuke Cpncke a.n. Bama Jlyka
Muw-ewe

W3Bpwmnu cMo peBu3njy NPUNOXEHWX NojeAMHaYHUX (DUHaAHCKjCKUX u3BjelTaja U dUHAHCUjCKUX W3BjeluTaja
cacTaB/beHUX No mertoay yajena (y Aarbem TekcTy 3ajeaHo: “cdhuHaHcujckv wasjewTajw”, ctpada 3 ao 34)
MeHanjckor pesepeHor doHaa Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka (y aarbem TekcTy: "®oHa") koju obyxsarajy
BunaHc crawa uHBecTUUMoHor choHaa Ha AaH 31. aeuembpa 2019. roauHe, u oarosapajyhu BunaHc ycnjexa
MHBECTULMOHOr (DOHAA, WM3BjewWwTaj O NpoMjeHamMa HEeTo WMOBWHE WHBeCTMUMOHOr ¢hoHaa u BunaHc TokoBa
roTOBUHE WHBECTUUWOHOr hoHAa 3a roAMHY Koja Ce 3aBpluMna Ha Taj AaH, Kao W npernej 3HauajHux
padyyHOBOACTBEHWX NOMUTUKA U HANnOMeHe y3 nojeauHayHe MUHaHCKHjcKe uasjewTaje n (PUHaHCKjCKe u3BjeluTaje
cacTaerbeHe no MeToAyY yajena.

Mo Hawem muwbery, (hUHaAHCWCKU W3BjelTaju NpUKasyjy UCTUHUTO W OBjeKTMBHO, NO CBUM MarepujanHo
3HaYajHum nNuTaksuma, duHaHcujcky noauuwjy Mexaunjckor peaepeHor cooHpa Penybnuke Cpncke a.4. bawa Jlyka
Ha aaH 31. aeuembBpa 2019. roguHe, U HeErosy UHAHCKICKY YCNjELHOCT U TOKOBE rOTOBMHE 33 rOAWMHY Koja ce
3aBpluUMna Ha Taj AaH, y cknagy ca padyHosoacTBeHum nponucuma Penybnuke Cpncke.

Ckpemarbe naxrse

Ckpehemo naxwy Ha HanomeHy 2.2 y3 duHaHcujcke waejewiTaje y kojoj je objenoaareHo aa je obpavyH HeTO
BpujeAHOCTW MoBMHE DOHAA M3BPLUEH Y cknagy ca Ypeabom o meTogonoruju 3a yTepfvBare HETO BpUjeaHOCTH
uMoBuHe Akuujckor dpoHaa n DoHaa 3a pecTuTyumnjy PenyBnuke Cpncke ("CnyxBenu rmacHuk PC", 6poj 95/08,
2/07, 7/07 w 120/08), uuje oapenbe y oppehleHum cermeHTuMa OAcTynajy op 3axtjeBa MefyHapogHor
padyHosoacTseHor ctaHaapaa (IAS) 39 "®uHaHcujcku vHCTpymenTu: lMpuaHaBawe M opMjepasare’. Hawe
MULLIbEHE HUjE MOAMEMKOBAHO ¥ BE3WN Ca HABEAEHUM NUTaHEM.

OcHoege 3a MuWILewe

Pesuaujy cmo naspwmnu y cknagy ca MeflynapoaHum craHaapavma pesuauje (ISA) v 3akoHoM 0 paq4yHOBOACTBY
u pesumanju Penybnuke Cpncke. Hale oaroBopHOCTW y cknagy ca TUM CTaHAapAWMa Cy AeTarbHuje onucaHe y
oajerbky nasjelwTaja koju je HacnosreeH O92080pHOCM peau3opa 3a peausujy huHaHcujekux usgjewmaja. Mu cmo
He3aBUCHW Yy oaHOCcY Ha DOHA Yy CKNagy ca eTUMKUM 3axTjeBuMa KOju Cy peneBaHTHW 3a Haly pesuaunjy
thuHaHeujckux uasjewwTaja y Penybnuum Cpnckoj, 1 ucnyHUnm cMo Halle Apyre eTWYke OAroBOPHOCTH Y cknagy ca
oBWM 3axTjeBuma. CmaTpamo fa cy peBu3njcK1 AOKa3u koje Mo NnpubaBuni AOBOSbHU W 8AEKBaTHY ia Ham npyxe
OCHOBY 3a Hawe MuWIbeHe.

0dzoeopHocm pykogodcmea u nuya oenatufieHUx 3a ynpaerbat-e 3a (huHaHcujcke usgjewumaje

PykoBoacTeo ®OHAA je OArOBOPHO 3@ NPUNpPeEMy U chep NpeseHTauujy 0BUX hMHAHCHjCKUX W3BjeLuTaja y cknaay ca
paqyHOBOACTBEHUM nponucuma Peny6nuke Cpncke, Kao u 3a OHe MHTEPHE KOHTPOne 3a Koje PYKOBOACTBO OfPeAV
Aa Cy HeonxofHe 3a npunpemy UHaHCWjCKUX W3BjelTaja Koju He caape mMaTepujanHo 3Ha4ajHe norpeluHe
uckase, HacTane ycroeg KpMMUHaNHe pajte WNu rpeLuke.

Mpunukom cacTasrbarba (rHAHCKJCKUX U3BjeLLTaja, PYKOBOACTEO je OAroBOPHO 3a npoujeHy cnocobHocTu ®oHAa
Aa HacTasu Aa nocnyje y cknagy ca Hayenom cranHoctu, objenopatwsyjyhu, ykonuko je notpebHo, nuTtama koja ce
0fHOCE Ha CTANHOCT NOCNoBaka 1 NPUMjEHY Hayena CTanHOCTH NocnoBakba Kao pa4yHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM
aKo pYKOBOACTBO Unu Hamjepasa ga nukeuaupa OoHA wnv Aa obycTaBu NOCnoBake, UNU Hema Apyry peanHy
MOI‘thOCT OCMM HaeejeHe.

Nuua osnawheHa 3a ynpaerbare Cy OArOBOPHA 3a Haarneaawe npoueca chuHaHcujckor ussjeluTasamwa ®oHaa.

(HacTaBma ce)
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W3BJELWITAJ HE3ABUCHOIr PEBU30PA
Ynpaeu u BnacHuky lMNeH3ujckor pezepeHor choupa Penybnuke Cpncke a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)
0OdzoeopHOCm peeu3opa 3a peeusujy puHaHCcujckux usejewmaja

Haw uurs je ctuuarse ysjepaBatba y pasyMHoj Mjepu o ToMe Aa HUMHAHCK|CKW U3BjeLuTajy, Y3eT y UjenuHu, He
cajpxe MaTepujanHo aHa4ajHe norpeLuHe uckase, Hactane ycroeq KpUMUHanHe pagke unu rpeLuxe; U usgasarse
u3BjellTaja peBu3opa KOjU CaApXU Halle MULIbeHe. YBjepaearwe y pasyMHO] MjepW O3Ha4yaBa BMCOK HWUBO
yBjepaBarsa, anu He npeacTaera rapadHuujy aa he peeuauja cnposegeHa y cknagy ca MefyHapogHum
cTaHaapavma peBvanje, YBUjeK OTKPUTWM MaTepujanHo norpellHe MCKase ako Takeu uckasu nocrtoje. Morpetunn
UCKasW MOry Aa HacTaHy yCrbeA KpMMWHanHe pagke Wnv rpeLlke v cmMatpajy ce MaTepujanHo 3Ha4ajHUM ako je
pa3ymHo ouekvuBaTy Aa he oHW, NojeAnHa4YHo unu 3BupHO, yTULATK Ha EKOHOMCKE OAJTyKe KOpWUCHWUKa AOHu|eTe
Ha OCHOBY OBUMX (DMHAHCU]CKUX W3BjeLuTaja.

Tokom obaerbawa pesuanje y cknagy ca MeRyHapoaHum cTaHaapauma peBusdje, MW NpuMjersyjeMo
npodecnoHanHo npocyfueatse u oApKasamo npodecuoHanHu ckenTuuuaam Tokom pesusuje. Takofe:

. BpwwmMo wnaeHTMdMKAUW)y WM NpouUjeHy puanka Of MarepujanHo 3Ha4ajHWX norpeluHnx uckasa y
(UHAHCKU|CKUM W3BjeWTajuMa, HacTanux ycrbea KpWMUHanHe pajre WNW rpelwke; oCMUWIbaeake U
oBaerbare PEBU3NJCKUX NOCTYNAKA KOjU Cy NPUKNaaHW 3a Te puanke; U npubasrbake A0BOIbHO afieKBaTHUX
peBuaujckux fokasa aa obeabujese OCHOBY 3a MULIbeHe pesu3opa. Puank aa Hehe 61T naeHTMKoBaHN
mMarepujanHo 3HadajHu NOorpeLUHM MCKasu Koju cy pesynTaTr KpumuHanHe paame je Beln Hero 3a norpeluHe
MCKa3e HacTane ycree[ rpelke, 3aTo WTO KPMMWHanNHa pagka MOXe a8 YKbYYW YAPYyXuUBare,
thancudukoBake, HaMjepHe NPonycTe, NAXHO NPeACTaBrbakwbe UNu 3acbunaxere UHTEPHUX KOHTpONA.

¢  CTuyemo pasymujeBame O WHTEPHUM KOHTpONama Koje Cy pPEneBaHTHE 3a PeBW3njy pagn ocMullIbasara
PEBWM3UJCKUX NOCTYNaKa Koju Cy NPUKNaAHW Yy AaTUM OKONMHOCTMMA, anu He Y UWrby uspaxasaka MULLIbera
0 ehMKacHOCTU CUCTEMAa UHTEPHUX KOHTpona PoHaa.

. Bplummo oujeHy npumujerseHux padyHoBOACTBEHUX NONWTUKE U Y KOjO] Mjepy Cy pasyMHe pavyyHOBOACTBEHE
npoujeHe 1 noeeaaHa objenofamvearba Koje je M3BpLUMNO PYKOBOACTBO.

. [oHocuMO 3akrbyyak O MPUKNAZHOCTM MPUMjEHE Hadvena CTanHOCTM NOCNoBaka Kao pavyyHOBOACTBEHE
OCHOBE Off CTpaHe pYKOBOACTBA W, HA OCHOBY NPUKYNIbEHUX PEBW3WJCKMX AOKasa, Aa Nn NocToju
marepujanHa Hew3ejecHOCT y Be3u ca gorafajuma unu ycnoBuma Koju MOry Aa u3asoBy 3Ha4ajHy Cymiby y
nornegy cnocobHocTy PoHAA Aa HACTABMW Ca NOCNOBaKkEM Y CKNaay ca Havenom CTanHocTy. AKO 3aKrby4uMo
[ia NoCTOjU MaTepujanHa HeW3BjeCHOCT, AYXHW CMO Aa Y CBOM W3BELUTajy CKpeHEeMO naxy Ha nosesaHa
objenogaruBarba y UHaAHCKCKUM U3BjEWTajuMa unu, ako Takea objenogarueBarsa HUCY afeksaTHa, Aa
MOAUMDMKYjEMO CBOjEe MULWIMbEeHe. Halm 3akrbyyumn ce 3acHWBajy Ha PeBM3W|CKUM AoKasuma NPUKYnibeHUM
A0 aaTyma wuasjelutaja pesmsopa. Mehytum, 6yayhu gorafjaju unu ycnoeu mory 3a nocreeauuy fa umajy Aa
DdoHp NnpecTaHe Aa nocnyje y cknaay ca Hayenom CTanHocTu.

. Bplu1mo npoujeHy ykynHe npeseHTauuje, CTPYKType U cappxaja (uHaHCHjCKMX u3sjelTaja, ykrbydyjyhu
objenoaaruBaksa, U Aa NU cy Yy UHAHCU]CKUM W3BjeLLTajUMa NpUKa3aHe OCHOBHE TpaHcakuuje u gorahaju
Ha TakaB Ha4uH Aa ce NocTUrHe dep NpeseHTauuja.

MapTHep Ha peBM3OPCKOM aHraxmaHy Yuju je peaynTaT 0Baj U3BjelTaj HesaBUCHOr pesusopa je rocnoguH Mupko
Wnuh, OsnawheHn pesusop.

Bawa Jlyka, 9. mapt 2020. roguHe

Mupko Unuh
OenawheHn pesun3op




NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

BUNAHC YCNJEXA MHBECTULUUOHOIr ®OHOA
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roanHe
(Y BAM)
MojeanHayHn omHaHCHjcKM

®DrHaHCUjCKKN U3BjeLuTajn

u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
Hano-
MeHa 20109. 2018. 2019. 2018.
PEAJIM3OBAHU NPUXOOU
MocnoBHM npuxoamn
Mpuxogun oa avenaeHou 5 5,639,974 5,413,052 5,639,974 5,413,052
Mpunxoan o kamata 6 4,669,321 4,711,349 4,669,321 4,711,349
OcTanu nocrnoBHM NPUXOAK 648 4,019 648 4,019
10,309,943 10,128,420 10,309,943 10,128,420
PeanusoBaHu goburak
PeanunsosaHn gobuum no ocHoBy 7
npopaje xapTuja og BpujeaHoCTH 2,479,671 534,783 2,479,671 534,783
OcTanu peanusoBaHun Jo6uum 7 17,194 - 17,194 -
2,496,865 534,783 2,496,865 534,783
PEAJIM3OBAHU PACXOOU
MocnoBHuU pacxoau
HakHaga opywTBy 3a ynpaBrbake 8 (845,451) (772,718) (845,451) (772,718)
TpoLlkoBM KynoBuHe u npogaje
ynarawa (33,992) (19,235) (33,992) (19,235)
HakHapga 6aHum genosuTapy (34,332) (32,354) (34,332) (32,354)
OcTanu nocrnoBHW pacxoan 9 (141,306) (90,984) (304,040) (274,289)
(1,055,081) (915,291) (1,217,815) (1,098,596)
PeanusoBaHu ryburak
PeanunsoBanu rybuum Ha npogaju 7
XapTuja o4 BpujeaHOCTH (1,609,527) (1,777,056) (1,609,527) (1,777,056)
OcTtanu peanusoBaHu ryéuvum 7 (1,508,387) (1,887,051) (1,508,387) (1,887,051)
(3,117,914) (3,664,107) (3,117,914) (3,664,107)
PEAJTIM3OBAHU NOBUTAK 8,633,813 6,083,805 8,471,079 5,900,500
®DuHaHCHjCKM Nnpuxoamn
Mpuxoau oa kamata Ha geno3unTte no
Buferwy 31,559 45,254 31,559 45,254
Pacxogwm op kamata (512) - (512)
PeanusoBaHu gobutak npuje
ornopesuBama 10 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
Mopecku pacxoa nepuoaa - - - -
PEAJNIM3OBAHU OOBUTAK
NOCIIUJE ONOPE3UBAHKA 21 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
O6uyHa 3apaga no akumju 21 0.0311 0.0220 0.0305 0.0213

HanomeHe Ha HapedHWM CTpaHama YnHe
cacTaBHU MO OBUX (DMHAHCUjCKUX M3BjeLUTaja.

Ynpasa [JpywTBa 3a ynpasreawe lNeHsunjckum pesepsHum cdoHaom a.a. bawa Jlyka ("Opywteo") je cactaBuna
npunoxeHe nojeguHayHe duHaHcujcke ussjewTaje PoHaa paHa 6. dpebpyapa 2020. rogmHe, a dmHaHcHjcke
M3BjeLUTaje cacTaBrbeHe No MeToay yajena (y Aarbem TeKCTy 3ajeaHo: “MHaHCHjcku u3BjelTajn’) gaHa 3. mapTa
2020. roguHe. MpunoxeHn duHaHcujckn m3BjelwTaju he 6utn goctaBrbeHn HapsopHom opbopy [dpywiTBa Ha

AaBakbe MUllIbeHa, a HakoH Tora u CKyI'ILIJTVIHVI doHpa Ha ycBajame.

MoTnucaHo y ume ®oHpa v OpywiTea:

Munouw [Mpyjuh, Bepa bojuh,

OupekTop OpywitBa M.IM. Led pauyHoBoacTea [dpywitea



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

BUNAHC CTAlBLA MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
Ha paH 31. peuem6pa 2019. roamHe

(Y BAM)
MojeanHayHun prHaHCHjCKM ®PUHAHCUjCKKN U3BjeLuTaju
n3BjeluTajun MeToAOM yajena
Hano- 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap
MeHa 2019. 2018. 2019. 2018.
YKYNMHA UMOBUHA
['OTOBMHA M rOTOBUHCKM
EeKBUBaNeHTn 11 4,341,296 10,204,849 4,341,296 10,204,849
Ynarawa ¢oHaa
Ynarawa oHaa y uHaHcmjcka
cpefcTBa pacnosoxvea 3a
npoaajy 12 227,807,824 204,366,737 227,354,194 204,075,841
[eno3nTtn n nnacmaxHu 13 1,300,000 4,500,000 1,300,000 4,500,000
229,107,824 208,866,737 228,654,194 208,575,841
MoTpaxuBama
[MoTpaxuBara No OCHOBY kamaTta 14 10,498 134,557 10,498 134,557
MoTpaxmBara No OCHOBY
avsnaeHam 15 35,401 2,070,730 35,401 2,070,730
Ocrtana noTpaxuBara 16 30,668 30,760 30,668 30,760
76,567 2,236,047 76,567 2,236,047
OBABE3E
OGaBese Mo 0CHOBY TPOLLKOBA
nocrnoeawa 17 (10,164) (9,435) (10,164) (9,435)
ObaBese npema ApyLUTBY 3a
ynpaer-ake 18, 22 (721,792) (276,340) (721,792) (276,340)
(731,956) (285,775) (731,956) (285,775)
[MacuBHa BpemeHcka
pasrpaHuyera 19 (16,892) (11,463) (16,892) (11,463)
HETO MMOBWHA ®OHOA 232,776,839 221,010,395 232,323,209 220,719,499
Kanutan 20
AKUMjCcKN KanuTan — pegoBHe
akumje 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988

PeBanopu3aumnoHe pesepse no
OCHOBY peBaropusauuje
dunHaHCKjckuX cpeacTasa

pacnonoxveux 3a npogajy (59,783,908) (67,970,320) (59,783,908) (67,970,320)

3akoHcke pesepBe 13 Jo6UTK 2,613,650 2,307,198 2,613,650 2,307,198
Ocrane pesepse 13 [obutn 1,306,825 1,153,598 1,306,825 1,153,598
HepacnopeheHun gobutak
paHujux roguHa 1,366,424 781,872 1,075,528 674,281
HepacnopeheHu gobutak Tekyhe
roauHe 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
232,776,839 221,010,395 232,323,209 220,719,499
BPOJ EMUTOBAHUX AKLIUJA 20 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988
HETO MMOBHWHA MO AKLWJUN 0.8355 0.7933 0.8339 0.7926

HanomeHe Ha HapegHWM cTpaHama YnHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCU]CKMX U3BjeLLTaja.



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[

PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO MUMOBUHE MHBECTULUMOHOI ®OHOA

3a rogmHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2019. roauHe
(Y BAM)
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN

®UHAHCUjCKKN U3BjeLuTaju MeToaoM

M3BjeLluTaju yajena
2019. 2018. 2019. 2018.

MoBeharwe HeTO UMOBUHe of

nocnoBawa poHaa 16,851,272 561,794 16,688,538 378,489
PeanunsoBaHu gobutak og ynarawa 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
PeBanopusaunoHe pesepse no

OCHOBY (PUHAHCMjCKUX ynaraka

pacnonoxveux 3a npogajy 8,186,412 (5,567,265) 8,186,412 (5,567,265)
MoBehawe HeTO UMOBUHE MO

OCHOBY TpaHcakuuja ca

akuujama cooHpa
[MoBehate No ocHoBY M3gaTux

akumja oHaa - - - -
OGjaBrbeHe auBMAeHAe U Apyru

BMAOBM pacnopgjene no6utka u

nokpuhe ryéutka (5,084,828) (4,631,967) (5,084,828) (4,631,967)
YkynHo nosehar-el(cmarber-e)

Hemo umMosuHe ¢hoHOa 11,766,444 (4,070,173) 11,603,710 (4,253,478)
HeTto nmoBuHa
Ha noueTky nepuoaa 221,010,395 225,080,568 220,719,499 224,972,977
Ha kpajy nepuoaa 232,776,839 221,010,395 232,323,209 220,719,499
Bpoj akuuja choHaa y nepuopny:
Bpoj akunja Ha no4eTKy nepunoaa 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988
MapaTe akumje y Toky nepvoga - - - -
Bpoj akuwmja Ha kpajy nepuoga 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988

HanomeHe Ha HapeaHVM CTpaHama YnHe

cacTaBHM MO OBUX PMHAHCK|CKUX U3BjeLuTaja.



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[

PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

BUNAHC TOKOBA TOTOBUHE MHBECTULIMOHOIr ®POHOA
3a rogmHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2019. roguHe

(Y BAM)

MojeanHayHm bmHaHCcKjckn

®duHaHCUjCKM U3BjeLlTaju

ToKOBM roTOBUHE U3 NOCHOBHUX
aKTMBHOCTU

Mpunue no ocHoBY Npopaje ynarawa
Mpunueu no ocHoBy AUBUAEHOU
Mpunueu no ocHoBy KamaTa

Octanu npunuem of onepaTuBHUX
aKTMBHOCTHU

Opanveu No ocHoOBY ynaraka y XoB
Oanveu No OCHOBY OCTanux ynarawa
(opoyeHun genosnTn)

Oanveu No OCHOBY HakHada ApYLUTBY
3a ynpaBrbake

OpnvBKM N0 OCHOBY KYMNOBWHE U NpoAaje
XoB

OpnvBKM N0 OCHOBY HaKHade EKCTEPHOM
peBu3opy

OpnuBmM No ocHoBY TpoLukoBa 6aHke
AenosuTapa

Oanveu No OCHOBY OCTanux pacxoga us

onepaTMBHUX aKTUBHOCTH
OpnvBKM N0 OCHOBY OCTanux pacxoaa

Hemo (odnus)/npunue ecomosuHe u3
10CI08HUX aKmueHocmu

TokoBU roToBUHE U3 aKTUBHOCTHU
c¢huHaHCcHpamwa
OpnuBmn No OCHOBY AVMBUAEHAM

Hemo odnue comosuHe u3
akmugsHocmu ¢huHaHcupar-a

HeTto (ognuB)/npunuB rotoBuHe
FoToBUHa Ha NoYeTKy nepuoaa

FoToBMHa Ha Kpajy nepuoaa

HanomeHe Ha HapegHMM CTpaHama YvHe
cacTaBHW ONO 0BUX (PMHAHCU|CKMX U3BjeLUTaja.

M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
20109. 2018. 2019. 2018.
11,837,825 1,778,836 11,837,825 1,778,836
7,675,303 5,610,626 7,675,303 5,610,627
2,376,164 2,531,304 2,376,164 2,531,304
20,371,349 13,461,621 20,371,349 13,461,620
(41,233,345) (10,360,453) (41,233,345) (10,360,453)
(1,300,000) (3,000,000) (1,300,000) (3,000,000)
(400,000) (1,660,000) (400,000) (1,660,000)
(33,992) (19,235) (33,992) (19,235)
(9,664) (4,142) (9,664) (4,142)
(34,195) (35,169) (34,195) (35,169)
- (422) - (422)
(28,170) (51,022) (28,170) (51,022)
(778,725) 8,251,944 (778,725) 8,251,944
(5,084,828) (4,631,967) (5,084,828) (4,631,967)
(5,084,828) (4,631,967) (5,084,828) (4,631,967)
(5,863,553) 3,619,977 (5,863,553) 3,619,977
10,204,849 6,584,872 10,204,849 6,584,872
4,341,296 10,204,849 4,341,296 10,204,849




NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.A1. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuemb6pa 2019. roamHe

2.1.

2.2.

OCHUBAHKE U OJENATHOCT

MeH3anjckun pesepsHu oHa Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka (y garsem tekcty: “©oHg” unu “rPE®”)
OCHOBaH je y cknagy ca 3akoHom o [eHsumjckom pesepBHOM doHAy Penybnuke Cpncke (,Cnyx6enu
rnacHuk PC*", 6poj 73/08, 50/10, 102/12 n 20/18 “3akoH”), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHmBawy NPE®-a o
15. jyHa 2010. roamHe of cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a NeH3NjCKo U MHBaNUACKO ocurypawe Penybnuvke
Cpncke (“®oHg NMNO”).

IMPE® je ocHoBaH 1 peructpoBaH AaHa 20. jaHyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOPEHU MHBECTULMOHN DOHA,
ca BpujeaHolhy OCHOBHOr Kanutana y uaHocy of 274,812,575 BAM. ®oHg MO je npenno MPE®-y
npaBo yrnpaerbaka Ha CBMM akumjama u3 ceor noptderba, u To akunjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTtxoaHo ynpaerbao ®oHg MNMNO. Komucmja 3a xaptuje og sBpujeaHoctn Penybnuke Cpncke (y Aarbem
TekcTy: ,Komucuja“) je pana 7. cpebpyapa 2011. roanHe goHujena Pjewerne o pernctpaumju NMPE®-a y
Peructap emuteHata kog Komucuje.

OcHoBHM UMb OcHuBaka [MPE®-a je npyxarwe nogpLuke [YropovHOj (OMHAHCUJCKOj OAPXUBOCTU
obaBesHor neHsujckor ocurypana y Penybnuum Cpnckoj. PernctpoBaHa gjenaTtHocT NMPE®-a je ocTtano
duHaHcujcko nocpenoBatse, a NNPE® ce 6aBu ynarawem y xapTuje of BpUje4HOCTU U APYry UMOBUHY Y
cKkrnagy ca 3akoHOM, y3 yBaXkaBahe Haverna curypHocTu, npouUTabuHoOCTH, MMKBMOHOCTM 1 gucnep3nje
puauka, a pagy ysehawa nmosuHe NPE®-a.

Mocnose aenosutapa y uMe 1 3a padyH NPE®-a, ob6aBrba LieHTpanHu pervctap xapTuja og Bpyje4HOCTM
a.n., bawa Jlyka (y pareem tekcty: "LieHTpanHu perncrap”).

Ha gan 31. geuembpa 2019. roguHe, NMPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a Nocrnose ynpaerbaka
MPE®-om Bpwwn [OpywiTBO 3a ynpaerbawe [leHsnjckum pesepBHuM doHaom PenyGnuke Cpncke a.g.,
Bana Jlyka (y parbem Tekcty: JdpywtBo®), y cknagy ca unaHom 23. 3akoHa. CjeguwTte NPE®-a je y
Ynuum BaHa MunocasrmseBuha 6poj 8, Bawa Jlyka. OpraH koju ynpaerba MNPE®-om je CkynwTuHa, a
dyHkunjy CkynwtuHe MPE®-a Bpwun Ynpasxu ogbop PoHga MAO.

OCHOBE 3A CACTAB/bALE W NPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX MWU3BJELUTAJA U
PA4YYHOBOAOCTBEHM METO[

OcHoBe 3a cacTaBJbame U Npe3eHTauunjy MHaHCUjCKMX U3BjeluTaja

MpunoxeHn duHaHCUjCKN M3BjeLlTaju NpeacTaBrbajy rogullkbe nojeanHavHe UHaHCUjcke u3BjeluTaje
®oHga, kao 1 roguwke duHaHcujcke usBjewwTaje doHaa cacTaBrbeHe No meToay yajena (y Aarbem
TEKCTYy 3ajeqHo: “dmHaHcujckn u3BjelTajn’). drMHaHCKjCKU U3BjeluTaju Cy cacTaBibeHW Yy ckragy ca
payyHOBOACTBEHUM nponucuma Baxxehmum y Penybnuum Cpncko;.

OcHoBe BpegHOBaka U cacTaBibatba PMHAHCUjCKUX U3BjeLuTaja

MojeanHayHn UHAHCKjCKM M3BjelTajM U (OUHAHCKJCKN U3BjELUTajM CacTaBIbEHN MO METOoAy yajena cy
npunpemrbeHNM Mo Hayeny HabaBHe BpuWjeQHOCTM (MCTOpMjcKOr Tpollka), u3y3eB 3a oppeheHe
UHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE KOjU Cy Npes3eHTOBaHW Mo dep BpUjeQHOCTU Ha Kpajy CBaKor M3BjeluTajHor
nepvoga, Kao LUTO je AeTarbHuje objallieHo Y payyHOBOACTBEHUM NOMMTMKaMa Y HacTaBky.

VicTopujckm TpoLlak je reHepanHo 3acHOBaH Ha chep BpujeaHOCTN HakHage nnaheHe y 3amjeHy 3a poby u
ycnyre.

dep BpUWjeQHOCT je umjeHa kojy v npumunu of npoaaje UMOBMHE Unu MnaTuUnmn 3a npeHoc obaeesa y
yobu4ajeHoj TpaHcakuumju namehy TPXULIHUX YYECHUKA Ha AaH BpeaHoBawa, 6e3 ob3upa fa nu je Ta
unjeHa AOMPEKTHO MpoBjeprbMBa WNU npouvjeweHa kopuwhewem Apyrux TexHWKka BpeaHOBaa.
Mpunukom npoujewuBarwa ep BpujeaHOCTU MMOBMHE unu obasesa, [pywTBO y3uma y ob63up oHe
KapaKTepucTuke MMOBUHE unn obaeesa koje 61 y3enu y 063vp 1 Apyrv y4eCHULM Ha TPXULLTY NPUIMKOM
oapehvBarba unjeHe MMOBMHE Unu obaBe3a Ha AaTym BpeaHOBakHa.

UnaHom 42. 3akoHa je gedmHucaHo ga ce cmHaHcujckn nsBjewtajy ®oHga cacTtaBrbajy y ckrnagy ca
padyHOBOACTBEHMM NMponucmumMa u nponucuma Komucuje 3a xaptuje og BpujegHoctu a.g., bama Jlyka koju
ce ogHoce Ha uHBecTULMOoHe dhoHaoBse y Penybnuum Cpnckoj.
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2.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE WU MNPE3EHTALUWJY O®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA ¢
PA4YYHOBOACTBEHWU METO/[] (HacTaBak)

OcHoBe BpeaHoBaHa U cacTaBrbaka huHaHCUjCKUX U3BjeluTaja (HacTaBak)

Y cknagy ca HaBefeHuM, omHaHCKjcKM n3BjelwlTaju PoHaa 3a roanHy koja ce 3aeplmna 31. geuembpa
2019. roanHe cy npukasanu y cknagy ca lNpaBunHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U CaApXWHU payvyHa y KOHTHOM
OKBMPY 3a MHBeCTMUMOHe dhoHaoBe ("Cnyxbenun rmacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17) n MpaBumiHMKOM O
cagpXvHu u opmm UHAHCKjCKMX M3BjellTaja 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cnyx6enn rnacHuk PC",
6poj 63/16, 115/17), a koju ykrby4yjy crbeaehe dunHaHcujcke nssjeluTaje:

BunaHc ctana nHBecTUUMOHOr hoHAa — M3BjeLuTaj o ouHaHCKjCKOM Nonoxajy;
BunaHc ycnjexa nHBecTnumoHor oHaa — M3BjewwTaj o ykynHoMm pesynTtaTy y nepuoay;
MsBjelwuTaj o npomjeHama HETO UMOBUHE UHBECTULMOHOT POHAA;

BrvnaHc TokoBa rotoBrMHE MHBECTULMOHOT (boHAa - V3BjeLlTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE;
M3BjeLwwTaj 0 pmHaHCKjckMM nokasaterbsuma no yajeny unmn akumju HBeCTULMNOHOT (boHAa;
M3BjeluTaj 0 CTPYKTYpU ynaraka MHBECTULMOHOT (hOHAA;

M3BjeLuTaj o CTPYKTYpU MMOBUHE MHBECTULIMOHOT (pOHAa MO BpcTama MMOBUHE;
CtpykTypa obaBe3a nHBecTuUMoHor dooHaa no Bpctama UHCTpyMeHaTa;

MsBjewwTaj o peannsosaHum gobuumma (rydbuumma) MHBeCTMLMOHOT POHAA;

10 MsBjewwTaj o Hepeanm3oBaHum gobuumma (ryéuumma) MHBeCcTMUMoHor hoHAa, U

11. MsBjewwTaj 0 TpaHcakumjama ca noBe3aHnM nuuuma.

CoNooA~LODE

O6payyH HeTo BpujegHocTu nMoBunHe doHAaa je AedmHUcaH YnaHom 42. ctaB 2. 3akoHa, No Kojem ce
HaBedeHu obpayyH, Kao 1 Npu3HaBake 1 BpeaHoBawe (PUHAHCWjCKUX MHCTPYMEeHaTa, BpLUN y cknagy ca
Ypenbom o metogonoruju 3a ytephuBare HETO BpUjeaHOCTM MMOBUMHE Akumjckor dpoHaa n PoHaa 3a
pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6enu rmacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem
TekcTy: “Ypenba”), a uumje ompembe y oapeheHMM cermMeHTMMa 3HavajHO OACTyrnajy Of 3axTjeBa
MehyHapogHor padyHoBoacTBeHor ctaHaapaa (IAS) 39 "®uHaHcujckn MHCTpYMeHTU: [MpusHaBarke 1
oamMjepaBarbe™:

e Ocrana ynarawa ®PoHga, koja ce OOHOCE Ha BpujedHOCT ynarawa y npefdysehuma koja Hucy
KOHCTMTYMCaHa y ckrmagy ca 3akoHOM O MpuMBpedHUM ApywTBMMa unu 3akOHOM O jaBHUM
npeaysehuma (HanomeHa 12), BpegHoBaHa Cy NO HOMWHAIHOj BPUjeAHOCTW yrnaraka y HaBegeHuM
npeaysehuma, y cknagy ca Ypenbom. HaBegeHo BpedHoBamwe ynarawa PoHAa no HOMWUHAMHO]
BpujegHocTn ogctyna of 3axtjesa IAS 39 "OuHaHcujckm UMHCTpyMeHTW: [lpusHaBarwe
oaMjepaBatbe”, MO KojeM ce 3axTujeBa BpegHOBake ynarawa no ep BpujeaHoCTy;

e (O06Be3HUUE KoOje cy knacudukoBaHe Kao (PUHAHCUjCKa MMOBMHA Koja ce Apxe A0 Jocnujeha cy
BpegHoBaHe Mo HeoTnnaheHoj HOMWHAamHOj BPWjeAHOCTW, MOMHOXeHOj 6ep3aHCKMM KypcoM umu
KypCOM ApYrnx ypeheHnx jaBHuX TpXULITa Ha AaH obpadyHa, y3 npunucmBare npunagajyhe kamare.
Takohe, ob6Be3HULE Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3n wunu ApyrMMm ypeheHuM jaBHUM TpXuUTUMA,
BpeAHoOBaHe Cy No HWxoj oa HabasHe u HeoTnnaheHe HOMWHaNHe BpPWjeaHOCTW, Y3 NpuUNUcuBame
npunagajyhe kamarte. HaBegeHo BpefgHoBawe oacTyna of 3axtjeBa |AS 39 "®uHaHcujcku
MHCTpyMeHTU: lNMpusHaBawe n ogmjepaBare”, NO KojeM ce 3axTujeBa BpedHoBake UHaHCKHjcke
MMOBUMHE KOja Cce ApXu A0 Aocnujeha no amopTu3oBaHOj BpujeQHOCTM, Kopuwhewem meTtoaa
edeKTMBHE KamaTHe cTone.

e Takofe, y cknagy ca [MpaBUNHMKOM O KOHTHOM OKBMPY W CaApXXMHW pavyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a
nHeectnumoHe dongose ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 106/15,105/17), eBugeHTUpame
HepeanusoBaHux Qfobutaka u rybutaka HacTanux MO OCHOBY MNpomjeHe dep BpujeaHoOCTH
durHaHCKjckMX cpeacTaBa knacuukoBaHux kao “pmHaHcujcka cpeacTea no ep BpujeaHOCTU KPo3
6unaHc ycnjexa” npu3Haje ce OMPEKTHO y OKBUPY KanuTtana, a He y OKBUpY padyHa aobutka unm
rybutka nepuoga, kako ce To 3axtujea no IAS 39 "OMHaAHCUCKM MHCTPYMEHTU: MpuU3HaBawe U
oamjepaBame".

doHA je npunvkom cactaBrbaka bunaHca TokoBa roToBMHE 3a nocroBHy 2019. roauHy KOpuCTWMO
OVIPEKTHU MeTof M3BjellTaBata O TOKOBMMAa roTtoBuHe. Y obGpacuy MsBjewTaja o peanusoBaHuM
nobuuumal/(ryéuumma) nHBeCcTULMOHOr hoHaa Npukasyjy ce peanusoBaHn 4oOUUM Unu rybuumn y HeTo
u3Hocy. Y 6unaHcy ycnjexa MHBeCTULMOHOT hoHAa ce peanusoBaHu goouun/(ryéuun) nckasyjy y 6pyto
n3Hocy, a y cknagy ca ogpenbama NpaBunHmka o KOHTHOM OKBUPY Y CaAPXXMHW padyHa y KOHTHOM OKBUPY
3a uHBecTuUmnoHe doHaose ("Cnyxberun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17).

doHA, je y cacTaBrbawy OBMX (DMHAHCUCKMX M3BjellTaja NpuMjerMBao pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanoMeHn 3 y3 hMHaHCKjcke M3BjeLlTaje, Koje Cy 3aCHOBaHE Ha pavyyHOBOACTBEHUM U
nopeckum nponvcmuma Penybnuke Cpncke.
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OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX U3BJELLUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (HacTaBak)

OcHoBe BpeiHOBaka U cacTaBrbakba (PMHAHCUjCKUX M3BjeluTaja (HacTaBak)

Ynazare y npudpyxxeHo Opywmeo u ¢huHaHCUjCKU u3gjelumaju cacmaesbeHu memodom ydjena

MpuapyxeHo OpywTBO je ApywTBO y Kojem PoHA uma 3HadvajaH ytvuaj. 3HavajaH yTuuaj je moh
yyecTBOBaHa y 04/y4rBaky NPpUOPYXXEHOr eHTUTETa NO NuTaky PUHAHCKCKUX U OonepaTUBHUX oaryka
1 NONUTWKA, anu HUje KOHTPOona unu 3ajeHn4ka KOHTpona Hag TM NOCIOBHUM MONUTMKaMa n ognykama.

Pesyntatu, umoBnHa n obaBe3e NPUOPYXEHOr eHTUTEeTa Cy YKIbyYeHW Y NpurnoxeHe UHaHcujcke
n3BjeLlTaje cacTtaBrbeHe no metoau ygjena. [Npema meTtoam yajena, ynarawe ce novyeTHO Npu3Haje no
HabaBHO] BpujeAHOCTU (BUCWMHM MHBECTULMjE), @ 3aTUM Ce, HAaKOH AaTyma CTuuara, KHhUroBoaCTBEHa
BpujeaHocT nosehasa unu cmamyje aa 6u ce npuaHao yamo ®oHga y [obuTtky nnm rybutky npuapyxeHor
ApywTsa. Yano ®oHga y 4obutky unm rybuTky npuapyxXeHor ApyLUuTBa y KOju ce MHBECTMpa, Npu3Haje ce
y Aobutky unm rybutky ®onaa. Kaga yano doHga y rybuumma npuapyxeHor apywirsa npemaium yyewhe
y kanutany ®oHAa y gaTtom nuuy (LUTO YKIbydyje Buno kakse AyropoyHe MHTepece Koju, y CyLUTUHM, YNHE
Ano HeTo ynarawa ®oHpga y AaTo npuapyxeHo ApylwTso), PoHA npecTaje Aa npusHaje CBOj YAUO y
6yayhum rybuumma. logaTHu ryéuum ce npuaHajy camo y mjepu y Kojoj je doHA cTekao 3aKOHCKY unu
CcTBapHy obaBesy 1nu BpLUMO UCNNATy Y UMe NPUAPY>XEHOT ApyLUTBA.

BaxtjeBn IAS 36 kopucte ce y ogpehuBawy Aa nu je noTpebHO npu3HatK rybutak Mo OCHOBY
obesBpjehera (MMNapuTeTHN rybutak) ynarawa ®oHga y npuapyxeHo apywTteo. Kaga je notpebHo,
YKyMHa KHUroBOACTBEHA BpWjeQHOCT ynarawa TecTupa ce Ha obesBpjefewse y cknagy ca IAS 36
“ObesBpjehere cpeacraBa”’, kao jeAMHCTBEHO CPEACTBO, M NOPEAM Ce HEeroBa HannaTvMea BpujeaHOCT
(koja npeacTasrba ynoTpebHy BpujeaHOCT unm dpep BprjeaHOCT yMakeHy 3a TPOLLKOBE npoaaje, koja rog
Of, OBe [BUWje BPWjedHOCTU je BuLIA) Ca HEroBOM KHMroBoACTBEHOM BpujeaHowwhy. MpusHatn nsHoc
MMnaputeTHor rybuTka ynasu y KHMWIoBOACTBEHY BpWjeQHOCT ynarawa. YKuaawe HeKor usHoca
MManapuTeTHOr rybuTtka npusHaje ce y cknagy ca IAS 36 y mjepyu y Kojoj ce HannatMBM WM3HOC
MHBECTULMje KacHWje nosehasa.

dyHKUMOHanHa BanyTa u BanyTta npeseHTtauuja

M3HocK y chuHaHCHjckMM m3BjeluTajuma y npunory cy uspaxenun y KonseptnbunHum mapkama (BAM).
KoHBepTnbunHa mapka npeactasrba 3BaHWYHY m3BjewlTajHy Banyty y Peny6nuum Cpnckoj u BocHu u
XepLeroBmHu.

YTMuaj n npumjeHa HoBux u peBupgoBaHux MeRyHapogHux ctaHgappa 3a ¢uHaHcujcko
usBjewTtaBame (“IFRS”) n MefjyHapoaHux pauyHoBoacTBeHUX cTaHAapaa (“IAS”)

MpunoxeHn UHaHCKjCKM U3BjeLuTajn cacTaBrbeHn cy y3 npumjeHy MefyHapoaHux padyyHOBOACTBEHUX
crangapaa ("lIAS"), ogHocHo MeflyHapoaHux ctaHgapaa dvHaHcujckor nssjewTasama ("IFRS", y aarbem
TeKcTy 3ajegHo: "CtaHgapam"), koju cy 6unu y npumjeHu Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 1 Ha uma
3acCHOBaHUM nponucuma o padyHosoacTsy Penybnvke Cpncke.

Hauwme, Ha ocHoBy oapenbu 3akoHa o padyHoBOACTBY M peBusujyn Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu
rnacHuk PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwiteM y Penybnuumn Cpnckoj cy y obaBesu ga y
notnyHoctn npumjewsyjy IAS, opgHocHo IFRS, kao wn MeRhyHapogHn cTaHgapg uHaHcujckor
u3BjelwTaBawa 3a mane n cpeawe eHtutete ("IFRS for SMEs"), MefyHapoaHe payyHOBOACTBEHE
cTtaHgapge 3a jasHu cektop ("IPSAS"), MehyHapoaHe ctangapae spegHoBama ("1VS"), MefhyHapogHe
cTaHgapae 3a npodecuoHanHy npakcy WHTepHe pesusunje, KoHuenTyanHW OKBuMP 3a (PUHaHCUjCKO
m3BjelwlTaBarwe, Kogekc etnke 3a npodecuoHanHe padvyHoBohe u npateha ynyTcTBa, objallmera u
cmjepHuLe koje aoHocu Opbop 3a mefyHapoaHe padyHoBoacTBeHe ctaHgapae ("IASB") n cea npateha
ynyTcTBa, objalurera 1 cmjepHule koje goHocu MehyHapogHa dbenepauumja padyHosoha ("IFAC").
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OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE WU TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3IBJELWUTAJA MU
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[] (HacTaBak)

YTMuaj v npumjeHa HoBuX M peBupoBaHux MeRyHapoaHux cTaHgoapaa 3a (UHAHCHMjCKO
usBjewTtaBame (“IFRS”) n MelyHapoaHux pauyHoBoacTBeHUx ctaHaapaa (“IAS”) (HactaBak)

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHoBoACTBY U peBu3unju Penybnuke Cpncke (,Cnyx6eHn rmacHuk PC*, 6poj
94/15), naHa 4. oktobpa 2017. roguHe, YnpasHu onbop Casesa PP PC, poHuo je ,Oanyky o ytBphuBarmy
n objaBrbuBawy KoHuenTyanHor okBupa 3a (UMHAHCK|CKO M3BjeluTaBake W OCHOBHMX TEKCTOBa
MehyHapogHux padyHoBoacTBeHux crtanHgappda (IAS), ogHocHo MehyHapopgHux — cTaHgapaa
duHaHcwjckor mssjewTaBawa (IFRS)’. Hasegenom Opnykom, yTtBpllyjy ce u ob6jasrbyjy npesoan
CraHgapga v Tymadema, nsgatux og ctpaHe Ogbopa 3a meflyHapoaHe pavyHOBOACTBEHE cTaHAapAe Ao
31. oeuembpa 2014. roamHe, koju cy o6jaBrbeHN Ha MHTepHeT cTpaHnum Casesa PP PC, a koju ce nounmwy
npumjermBatn y Penybnunum Cpnckoj 3a cuHaHcujcke m3BjeluTaje Koju ce cacTaBrbajy Ha gaH 31.
deuembpa 2018. rogmHe. CTynawbeM Ha cHary OBe oanyke, npectaje ga Baxu Oanyka o noyeTtky
obaBesHe npumjeHe n3nama IAS/IFRS (o6jaBrbeHnx oo 1. jaHyapa 2009. roguHe), u3 jyna 2010. roguHe.

PykosoacTteo Apywtea n PoHaa, aHanunsupa npomjeHe y saxxehum CtaHgapavma u Tymadermma, Kao 1
HoBoycBojeHe CTaHgapae w Tymadewa wusgata HakoH 31. pgeuembpa 2014. rogvHe, M HaKOH
ycTaHoBIbaBawa CtaHgapaa u Tymadena Koju cy peneBaHTHU 3a PoHA, ma Hamjepy Aa UCTe NpUMUjeHn
y cacTaBrbakby (PMHAHCUJCKUX U3BjeLUTaja HAKOH LITO OHWM Byay 3BaHWYHO NpeBedeHu M objaBrbeHun y
Peny6nuum Cpnckoj.

Hoeu cmaHOapdu, Hoge usmjeHe u Hosa mymadera rnocmojehux CmaHdapda Koju cy y npumjeHu 3a
usgjewmajHu nepuod, anu HUCY 38aHUYHO rpesedeHu u objasrbeHu y Penybnuyu Cprickoj

Ha paH opobpaBatba OBUX (DMHAHCWjCKMX W3BjelwlTaja, cnedehu ctaHgapan v mamjeHe noctojehmx
cTaHgapga, Cy Y npumjeHn, anv Hucy npesegexun y Penybnuum Cpnckoj:

e IFRS 16 “3akynn” (Ha cHa3u 3a rogviiHke Nepuoae Koju NoYMkY Ha Unn HakoH 1. jaHyapa 2019.
rogvHe),

e Wawmjene IFRS 9 ,®uHaHcujcku uHCTpymeHTW” — KapaktepucTuke nnahawa yHanpujen ca
HeraTVBHUM KOMNeH3auujama (Ha CHa3u 3a rogullkbe Nepuoae Kojy NMoYMkbY Ha AaH UK HakoH 1.
jaHyapa 2019. roguHe),

e W3wmjeHe pasnmx Crtanpappa “YHanpehewa IFRS (nepuopg 2015 - 2017)° koja cy pesynrat
rogmwmer yHanpehewa IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca uurbem oTknamwama
HeycarnalweHoOCT! 1 ycarnallaBaka TekcTa (u3MjeHe 6u Tpebano Aa ce npumjeHe 3a roguilke
nepuoae Koju novmky Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2019. roauHe),

e W3wmjeHe IAS 19 ,Mpumara 3anocneHux” — n3mjeHe, CMareHe UM N3MMPEH-E NaHoBa HakHaaa
(Ha cHa3u 3a roguLHkbe NepUoAe Koju NoYMkY Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe),

e WawmjeHe IAS 28 ,MHBecTuumje y npuapyxeHe eHTUTETE U 3ajegHudke nogyxsate” — [lyropoyvHn
NHTEpecK y MPUAPYXEHUM eHTUTeTMMa W 3ajefHVMYKMM nogyxBaTuma (Ha CHasu 3a roguvilke
nepuoze Koju Novmky Ha Unm HakoH 1. jaHyapa 2019. roauHe),

e IFRIC 23 ,HewusBjecHoCT y TpeTmaHy nopesa Ha AobuT" (Ha cHa3u 3a rogvwke nepuoae Koju
noYnky Ha nnu HakoH 1. janyapa 2019. roguHe),

PykoBogactso [Opywtea u ®oHaa, je nsabpano ga He ycBoju HOBE CTaHAApAEe W HOBE M3MjeHe nocTojehux

CTaHgapga Koju cy y npuMjeHu 3a u3BjellTajHu nepuopg, npuvje Hero Gyay 3BaHWYHO NpeBeaeHWn U
o6jaBrbeHun y Penybnvum Cprickoj.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE WU TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3IBJELUTAJA MU
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

YTuuaj v npumjeHa HoBUX U peBuaoBaHux MeRyHapooHux cTtaHpapaa 3a duHaHcujcko
usBjewTtaBame (“IFRS”) u MefjyHapoaHux pauyHoBoacTBeHux ctaHaapaa (“IAS”) (HacTaBak)

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux Cmandapda Koju cy usdamu, a HUCy jow ysujeK y npumjeHu

Ha paH opobpaBata oBUX (MHAHCUjCKMX U3BjewTaja, crbeaehn CTaHOapan U M3mjeHe nocTojehunx
Cranfapaa, kao 1 HoBa Tymadena cy 6unu nsgatu, anv HACy noctanu eekTUBHM:

e |IFRS 17 ,YroBopu 0 ocurypamy“ (Ha CHa3u 3a roguilkbe nepuoae Koju nounky Ha Unu HakoH 1.
jaHyapa 2021. roguHe),

e V3mjeHe IFRS 10 ,KoHconupoBaHu uHaHcujckum wussjewTaju” n IAS 28 ,UHBectuumje y
npuapyxxeHe eHtuteTe M 3ajegHudke nogyxsate“ - [Npogaja unm yvewhe y MMoBUHM n3mely
WHBECTWUTOpPA W NPUAPYXEHOr eHTUTeTa UNK 3ajedHnYKor nogyxsarta (AaTym CTynawa Ha cHary
ogroheH Ha HeogdpeheHO BpujemMe, OOK WCTPaxuBayky rnpojekaT MeToga KanuTtanma Oyae
YCTaHOBIbEH),

e W3wmjeHe IFRS 3 “lMocnoBHe kombuHaunje” — OedunHnumja nocnosawa (Ha CHa3n 3a NOCIOBHE
KOMOWHaumje rae gaTyMm cTuuakwa naga Ha AaH WM HaKoH noyeTka NpBOr rogullker nepvoaa
n3BjellTaBara, Koju nounkwe Ha faH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. rogunHe, Kao U 3a cTuuame
MMOBUWHE Ha [jaH UNn HaKoH AaHa noyeTtka Tor nepvoaa),

e W3wmjeHe IFRS 9 ,®uHaHcujckm MHCTpyMeHTH®, IAS 39 ,duHaHCujckn MHCTPyMeHTU: [Npr3HaBake
n mjeperwe” n IFRS 7 ,®uHaHcnjckm mHcTpyMeHTn: ObjenoaarwmBame” (Ha CHasu 3a roguilkbe
nepuoae Koju noymkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. roguxe),

e U3wmjeHe IAS 1 “lNpeseHTaunja buHaHcujckmnx nseewwTaja” n IAS 8 “PauyHoBoACTBEHE MOMUTUKE,
npoMjeHe payvyHOBOACTBEHMX MpoueHa U rpewke " — OedwuHuumja matepujanHor 3Hadvaja (Ha
CHa3u 3a roavH-e Neproae Koju NouYnkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe),

e V3mjeHe YnyhuBawa Ha KoHuenTyanHu oksup y MehyHapooHum ctaHgapavma uHaHCujcKor
n3BjellTaBara (Ha CHa3u 3a roAuLlHe Nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2020.
rogviHe).

PykoeogcTteo Adpywtea u ®oHaa, je nsabpano ga He ycBoju oBe HoBe CTaHAapae v u3mjeHe noctojehux
CraHpgapga npuje Hero oHuM cTyne Ha cHary. PykoBoacTeo npeasuha aa yceajarwe oBux HoBux CTaHgapaa
1 uamjeHa nocrtojehmx CtaHgapga Hehe nmaTtn maTepujanaH yTuuaj Ha pmHaHcujcke usBjewTtaje doHaa
y Nepuvoay vHuumjanHe npumjeHe, nayses npumjeHe IFRS 9 “®uHaHcujckm MHCTPYMeHTH” koju he nmatn
3Ha4ajaH yTuuaj y HoBOj knacudukaumjy drHaHCUjCKUX MHCTpYMeHaTa, U BjepoBaTHO ogpeheHun yTuuaj
Ha BpeAHoBare PMHaHCKjCKNX MHCTpyMeHaTa PoHAa, ykonuko gohe Ao M3MjeHe rokanHe perynatuse
KOja ce 0OOHOCK Ha BpeAHOBak-e 1 Kracudmkaumjy MMOBUHE.

NPErMEeEQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA
PeanusoBaHu npuxoam

PeanusoBaHu npuxoan obyxeaTajy Nnpuxoae o4 AMBUAEHAM o4 JoMahux emuTeHaTa, Npuxoae o4 kamarta
Ha xapTuje og BpujeaHocTn ("XoB") koje cy pacnonoxuee 3a npopajy (o6BesHULE) U peanu3oBaHe
[obuTke oA ynarama.

Mpuxoawn oa AnBuaeHam og gomahux emuteHarta ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKy kaaa PoHA ocTBapu npaso
Ha aveuaeHay (y HoBUy).

Mpuxoan of kamata u amopTusaumja npemuje (AMCKOHTa) NO ocHoBy XoB koje cy pacnonoxwuse 3a
npoAajy ce eBUAEHTMpajy y cknagy ca MeToaoM edekTuBHe kamaTHe cTone.

PeanusoBaHn gobuuy v ryéuum on ynaraka ce oGpayyHaBajy Kao pasnuka ocTBapeHe npofajHe

HabaBHe, OQHOCHO KHMIOBOACTBEHE BPUjEAHOCTM akumja, U eBuAeHTUPajy ce y OKBMpY BunaHca ycnjexa
Kao HeTO peanu3oBaHu JobuTak/(rybutak) o TpaHcakumja ca ynarawuma.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

3.

3.2

3.3.

3.4.

NPErNEeQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA (HacTaBak)

PeanusoBaHu pacxogu

Peanu3oBaHu pacxoau ce eBUAEHTUPAjy Yy TPEHYTKY HMXOBOr HacTaHka. MocrnoBHe pacxoge PoHaa
YuHe: HakHaaa [pylwTBy No OCHOBY NpoBuM3uje 3a ynpasrbake PoHAOM, HakHaze Aeno3uTapy, HakHaae
LleHTpanHoM perucTpy, TPOLUKOBU KyrnoBMHE W Npojaje ynarawa ®PoHaa, kao M octanu MOCroBHU
pacxoau.

Haknada [pywmey 3a ynpasrbane ®oHOOM

Pacxoam no ocHoBy HakHage [ApylwTBy 3a ynpasrbake POHAOM Ce eBUAEHTUPAjy Ha TepeT nepnoaa Ha
KOju ce ofHoce, 1 TO y BUCWHM M3HOCa obpavyHaTor of cTpaHe [pywTBa, y cknagy ca Oagnykom Bnage
Penybnuke Cprcke 0 HakHaam 3a ynpasrbare U TPOLLKOBUMa nocrosatrka. [psobuTHOM oanykom of 23.
deuembpa 2010. roguHe aedmHUCaHO je Aa roauviikba HakHagda 3a ynpasrbakbe PoHgom mnsHocu 0.2%
npocjeyHe HeTo roauLle BpujeaHoCcTM umosunHe ®oHaa y Tekyhoj MoBuMHU.

Opnykom Bnage Penybnuke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6poj 53/18) HakHaga 3a ynpasrbane
®oHpgom naHocu 0.42% npocjedHe roaviike HeTO BpujeAHOCTM MMoBuHe PoHaa y Tekyhoj roguHu, a us
KOje ce UCKIbyuyyje BpujeaHOCT ynarawa y HekoprnopaTtusoBaHa npeayseha.

HakHada deno3umapy

HakHaga genoautapy ce ogHocw Ha TpolukoBe PoHAa HacTane no OcHoBy yrosopa ca LeHTpanHum
perncTtpoMm xapTtuja of BpujegHocTu a.g., bawa Jlyka koju 3a ®oHa obasrba nocrnose genosuTapa,
permcTpaumje xapTuja oa BpujeaHOCTH, KOHTponuwe n notephyje obpayyH HETO BpMjeQHOCTU MMOBUHE
doHaa, Bpwmn ncnnaty ameuaeHae PoHAy M Apyre NOCMOBE y Be3u ca XxapTujama oA BpUjeAHOCTH, a 'y
cknagy ca Baxxehym 3akoHCKMM nponucmMma u npasunuma nocrosana LieHtpanHor pernctpa. Hasegeru
TPOLLKOBM Ce €BUAEHTUPAjy Y CTBapHO HacTanoM U3HOCY Ha TepeT Nnepuoga Ha Koju ce 1 ogHoce.

Tpowkosu KyrnosuHe u npodaje ynazarwa PoHoa

TpoLKkoBU KynoBuHE W MpoJaje ynarakwa Ce OJHOCE Ha TPOLUKOBE MO OCHOBY YroBOpeHe MpoBu3uvje
H6epsaHckom nocpedHuky. [MpoBu3nja ©Gep3aHCKOM MNOCPEdHUKY NpeacTaBrba YroBOPEHW npoueHat
BpWjeQHOCTV M3BpLUEHe TpaHcakuuje KyrnoBuHE W npopaje xapTuja of BpujedHOCTW, ca ypadyHaTum
TPOLUKOBMMA TpaHcakuuje, HakHagom Bbarany4koj 6epan u LieHTpanHoM pernctpy, kao 1 TpoLlKoBMMA
nnaTHor npomMeTa. TPOLLUKOBM Ce EBUAEHTUPAjY Y MOMEHTY npujema obpadvyHa 6ep3aHcKor nocpefHmKa o
M3BPLUEHO] TPFOBUHW Y CTBAPHO HACTanoM U3HOCY.

OcTtanu npuxoau U pacxoam

OcTtanu Nnpuxoam n pacxoam ce Kibke No Hayverny y3poyHOCTU, Y MOMEHTY HMXOBOI HacTaHKa. MckasaHu
Cy No haKTypHOj BPMjeAHOCTU, yMaHkEHOj 3a AaTte (MpuMIbeHe) nonycTe.

YTBphuBamwe HeTo BpujeAHOCTU UMOBUHE

HeTo BpujeaHocT umosmHe doHaa je BpujeaHocT nmoBuHe PoHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOPOUHY
MMOBWHY) ymMameHa 3a obasese. Heto BpujegHOCT MMoBUHE MO akumju PoHAa je HeTo BpUjeaHOCT
umoBnHe PoHaa cpasmjepHo pacrnopeheHa Ha cBaky emuToBaHy akuunjy ®oHaa y TpeHyTKy obpadyHa
HeTo BpujeaHocTn umosuHe PoHaa.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

3.5.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
®duHaHcKHjcka UMOBUHA

Csa (buHaHcHjcka MMOBMHA ce Npu3Haje, OAHOCHO NpecTaje ce Npu3HaBaTh Ha AaTyM TproeBawa kaja je
Kynonpofaja uHaHCUKjCKOr cpeactBa AeduHWCaHa YroBOPEHMM AaTyMOM WUCMOpyKe (UHaHCujcKor
cpencTea y pokoBuMMa yTBpheHMM mpema KOHBeHUMjaMa Ha MpeaMeTHOM TPXULLTY, U MHULUWjanHo je
MjepeHa no ep BpujegHOCTH, YKIbydyjyhin TpaHcakumoHe TpoLukoBe. Y cknagy ca IAS 39, domHaHcujcka
MMOBWHA je knacudukoBaHa y crbefehe kaTeropuje: nHaHcuKjcka MMOBUHA "o dep BpUjeAHOCTU KPO3
BunaHc ycnjexa", dnHaHcujcka MMOBMHA "pacnonoxuvea 3a npoaajy", pmHaHcujcka MMoBMHa "y nocjeny
po pocnvjeha", Te "patM kpeauTn n notpaxueara'. Knacudmkauuja saBucu of npupope u ceBpxe
dunHaHcujcke UMoBKHE, 1 oapefeHa je y TPeHYTKY MHULMjanHor npusHaBaksa.

Memoda epekmusHe kamamHe cmorne

MeToaa edekTMBHe kKamaTHe CTomMe je MmeToda obpavyHa aMopTU30BaHOr TPOLLKa (DUHAHCH|CKE MMOBUHE
n pacrnopefuBara npuxoga oA kamaTta Tokom ogpefeHor nepuoga. EdektvBHa kamaTHa cTona je
KamaTHa cTona Koja TayHO OWCKOHTyje Oyayha HoOBYaHa Mpumara KpO3 OYekuBaHW BUjeK Tpajaka
dunHaHcujcke umoBuHe, unu raje je To moryhe, kpaher neproga.

Mpuxoamn ce npusHajy Ha 6a3n edeKkTNBHE KamaTe cTone 3a Ay)XKHUYKE MHCTPYMEHTE, N3y3€eB 3a OHE KOju
Cy MCKasaHu no gep BpujeaHOCTH.

QuHaHcujcka cpedcmea pacriornoxuea 3a rpodajy

®uHaHcKjcka cpeacTBa pacnonioxmea 3a npoAajy Cy HegepuBaTvMBHa (UHaHCHjcKa CPeAcTBa Koja cy
Ha3HayeHa Kao pacnosioxuBa 3a NpoAajy U HUCY KrnacudurkoBaHa Kao "gatu KpeauTu u noTpaxusara”,
duHaHcujcka MmoBuHa "y nocjegy o pocnujeha" vnu duHaHcujcka cpeactBa HasHadeHa "no dep
BpWjeaHOCTM Kpo3 GunaHc ycnjexa".

Ynarawa doHAa y xapTuje o Bpuje4HOCTU "pacnonoxuse 3a npoaajy" ce cactoje og ynarawa doHaa y
akuuje n yajene nobujeHe y cknagy ca 3akoHom 1 namjeHama 3akoHa, kao u Oanykom o ocHuBaky NMPE®-
a, akuuje vn yajene npenyseha, 6aHaka 1 ocurypaBajyhux gpylutaBa CT€HEHUX KynmoBMHOM Ha Cro6oaHOM
6ep3aHCKOM TPXULLTY, Kao M ApXaBHU KanuTan y npeay3ehuma koja HUCY KOHCTUTYMCaHa y cknagy ca
3aKkoHOM 0 NpyBpeaHMM ApYLUTBMMA, OQHOCHO 3akoHa o jaBHUM npegysehuma. Nopea HaBegeHor, NMPE®
je n cee ob6Be3HULE N Tpe3opcke 3anuce U3 CBor nopTderba knacuunkoBao kao pmHaHcujcka cpeacTea
pacnoroxuBa 3a Npoaajy, a He Kao MHaHCKjCKy MMOBUHY "y nocjeay Ao gocnujeha".

Y cknagy ca 3akoHOM u m3mjeHama 3akoHa, Ha ynarawa umosuHe NPE®-a npumjewyjy ce crbeaeha
orpaHuyema:

a) usnoxeHocT PoHAA Npema jeQHOM MMLY UNK rPynNm NoBe3aHnX nuua He Moxe Aa npenasun 25% HeTo
BpujegHocTM umosmHe doHaa,

6) 36up cBux Benukux manoxeHoctn ®oHga He moxe Aa npenasm 50% HeTO BpPUjeOHOCTV UMOBUHE
doHaa,

B) ynarawem MMOBWHE He MOXe ce cTuuaTtu Buwe og 50% BnacHuYKor yqewwha eMmuTeHTa, OCM YKONUKO
doHA OCHMBa APYLUTBO 3a ynpasBrbawe, MEeH3WjCKM Wnv ApYrM WHBECTULUMOHW hoHA y obnuky
3aTBOPEHOr aKLMOHAPCKOr APYLUTBA,

r) ynarabem MMOBWHE y KOpnopaTvBHE OyXHUYKe XapTuje o4 BPUjeaHOCTU jedHOr eMUTeHTa U3 YnaHa
13. ctaB 1. Tauka f)) He Moxe ce cTuuaTh Buwe of 50% onobpeHe Bpuje4HOCTU EMUCH]E OY>KHUYKUX
XapTvja oA BpUWjeOHOCTU jeQHOr eMUTEHTa, Mpu 4Yemy ynarakbe Mopa 6utn o6e3bujeheHo
NPBOKIACHUM UMW KBanNUTETHUM KoraTteparom,

n) no 15% HeTo BpMjeAHOCTM MMOBMHE MOXE Ce YINOXMTW y HOB4YaHe aeno3nte kod GaHaka wu
ceptudmkaTe 0 Aeno3nTy Koje emuTtyjy 6aHke, ¢ TUM Aa ce y HOBYaHe Aeno3nTte koA jeaHe GaHke n
cepTndukate O Aeno3nTy Koje emuTyje jeaHa GaHka moxe ynoxutn oo 5% HeTo BpujeaHOCTU
MMOBUHE,

R) B#o 20% HeTo BpWjeQHOCTM MMOBMHE MOXe Ce ynaratu y XxapTuje oA BpujeQHOCTM eMUTeHaTa vvje je
cjeauwTe nssaH buX,

e) [o 20% HeTo BpUjeAHOCTV MMOBUHE MOXeE Ce ynaraTtu y yajene oTBOPeHNX MHBECTULIMOHUX POHA0BA,
80 10% y MHCTUTYUWje KONEKTUBHOT ynarawa Koje HUCY OTBOPEHU MHBECTULIMOHN POHAOBU, C TUM Aa
doHp He moxe cTehu Buwe of 25% akuumja unuv yajena jeaHor MHBeCcTULMoHor poHAaa,
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

3.

3.5.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
®PUHaHCHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)
QuHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rnpodajy (Hacmaeak)

X) OMUMJCKM 1 TEPMMHCKM MOCIIOBM W APYrYM (OUHAHCUCKM OepuBaTh MOry ce KOPUCTUTU CaMo Yy CBPXY
3alITUTE Of PU3MKA U YKyMHa M3NOXEHOCT Npema TUM MHCTPYMeHTMMa He Moxe butu Beha of 5%
HETO BpUjeaHOCTN MMOBUHE,

3) 0o 2% HeTO BPWjeaHOCTM MMOBMHE MOXE Ce yraraTu y xapTuje of BpvjeQHOCTM eMUTEHTa M3 YnaHa
13. Tauka (r) 3akoHa, u

1) Benvka manoxeHoct PoHaa No 3ajeQHVMYKOM ynaraky He Moxe Aa npenasv 5% HeTo BpujegHoOCTH
MMOBVHE.

Ynarawa ®oHOa cy BpegHoBaHa y cknagy ca Ypegbom o Metogomnorvju 3a ytephuBake HeTO
BpujeaHocTn mmoBuHe Akumjckor cdoHaa u PoHaa 3a pectutyumjy Penybnvke Cpncke ("Cnyx6eHun
rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem TekcTy: "Ypenba").

YTBphuBame BpujeaHOCT MMoBMHE PoHAA BPLUK Ce 3a CBakM OGNMK MMOBMHE MOjeAMHAYHO, MO BPCTH,
eMUTeHTMMA U Knacama. Ynarawa y akuuje BpeaHyjy ce Ha crbefehun HaumH:

* o nocrbeaem crnyx6eHoM Kypcy 3a akuuje yBplUTeHe Ha Gep3aHcKy koTauujy;

" MO MNPOCjeYHO] TPXKMULLUHOj LUMjeHM 3a akumje Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3ay MeTOAOM KOHTUHyMpaHor
Tproeamna. [pocjeyHa TpXULLHA LiMjeHa ce u3padyHaBa Kao NnoHAepucaHa apuTMeTUYKa LjeHa CBUX
3aKrby4eHMX TpaHcakumja TOM akumjoM, 06aBrbeHUX y NepMoay 3a Koju ce BpLUM U3padvyHaBahe HETO
BpUWjeAHOCTU NMOBUHE;

" 0 MPOCjEYHO] TPXKULLHO] UMjeHu 3a akuuje 4mju obum npomeTa y nepuogy 3a Koju ce BpLUn
n3padyHaBarwe HeTO BPWjeQHOCTM MMOBMHE M3HOCKU Hajmawse 1% opf ykynHor 6poja Tvux akumja y
ontuuajy (6poj emMWTOBaHMX akuuja ymareH 3a Opoj CONCTBEHWX akuuja y nocjeqy emuTeHTa),
ykrbydyjyhnm v npujaerbeHe 6nok nocnose. TpxullHa LujeHa ce m3padyHaBa Kao noHAepucaHa
apuTMeTMyKa LUmjeHa CBUX 3aKkiby4eHUX TpaHcakumja ToM akumnjom obaBrbeHnX y neprogy 3a Koju ce
BPLUW M3paYvyHaBake HETO BPUjEAHOCTN UMOBUHE;

" 0 HWXOj, HabaBHOj MU KOPUIOBaHO] KkUFOBOACTBEHO] BPMjeQHOCTH, 3a yrnarawa y akuuje koje ce He
cBpCTaBajy Yy nMpeTxodHO HaBedeHe kateropuje. KopuroBaHa KeMroBOACTBEHA BpUjeQHOCT
npeactasrba OAHOC BPWjeQHOCTM kanuTana (NoCnoBHA akTMBa ymakeHa 3a ykynHe obaBese u
pesepBucama Mo nocrnegwemM roavlikbem 13BjellTajy emuteHTa) n 6poja akumja y ontuuajy Ha AaH
cacTaBrbara n3BjellTaja eMnTeHTa, KOpMroBaH NPOCje4YHNM AUCKOHTHUM (hakTOpOM OCTBapeHUM Ha
cnobogHom Gep3aHCKOM TPXUWITY Yy nocrbeawnx 12 mjeceum of AaHa u3payyHaBawa HETO
BpujeaHocTn umosnHe ®oHpa. lMpocjevaH AMCKOHTHM aKTOp u3padvyHasBa Ce Kao OJHOC YKyrMHe
TPXULLHE BpujegHocTn cnobogHor 6ep3aHcKor TpxXULITa (Cyma npov3Boaa npocjeyHe noHaepucaHe
umjeHe akumja n ykynHor 6poja akumja y ontuuajy npegyseha umjuM akuujama ce TproBano Ha
cnoboAHoM 6ep3aHCKOM TPXWULLITY Y NOMEHYTOM Nepuoay) U yKynHe KUroBOACTBEHE BPUjeAHOCTU
CBUX aKuuja NpoMeToBaHUX Ha criobofHOM 6ep3aHCKOM TPXULLTY Y NOMEHYTOM nepuoay;

" O HOMWHamnHoj BpujedaHoCTM ynaraka PoHda y OCHOBHOM KanuTany npegyseha koja ce Hucy
KOHCTUTYMcana y cknagy ca 3akoHOM O MpuBpedHUM JpywTBMMa wunv 3aKOHOM O jaBHUM
npepysehuma;

* BpUjEOHOCT je Hyna yKOIUKO ce paau O akuujama npegyseha n apxaBHOM kanuTany y npegy3ehuma
KOja ce H1CY KOHCTUTYmMcana y cknagy ca 3akoHOM O NpYMBpPeaHUM ApyLITBUMA Unu 3akoHOM O jaBHUM
npegysehrma Hag Kojuma je NOKpPeHyT NoCTynak cTevaja unu nukengauu;je.

YKonuko npouec permctpaumje HabaBrbeHVX xapTuja o4 BpyjeQHOCTM pacnonoXuBmx 3a npoaajy kog
LleHTpanHor pernctpa, 40 AaHa cacTaBibakba PUHAHCUCKMX U3BjeLUTaja, HUje OKOHYaH, BpujegHoCT
ynarawa (yTBphieHa Ha npeTxoAHo objalwHeH HavuH) ce obyxBaTta y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKMX
pasrpaHuyetsa.

HobuTtak unu ryéutak og oMHaHCKjCKOr CpeACcTBa KracMMKoBaHOT Kao "pacnofioxuneo 3a npoaajy”,
KOjU Ce jaBrba Kao nocrbeguua npomjeHe gep BpujeaHOCTU hMHAHCUjCKOr CpeacTBa, ce npusHaje
OVPEeKTHO Yy KanuTan, y OKBupy nosvumje "PeBanopusaumoHe pesepBe MO OCHOBY (DMHAHCUCKUX
cpefcTtaBa pacnonoXuneBmx 3a npopaajy"”, Aok oMHaAHCK|CKO CPeACTBO He npecTaHe Ada ce npusHaje,
kapa he akymynupaHu gobutak unm rybutak npeTxoqHo NpuaHaT y kanutany 6utu NnpusHaT y okBupy
BunaHca ycnjexa.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

3.

3.5.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
®duHaHCHjcKa MMOBMHa (HacTaBak)
@uHaHcujcka uMosuHa Koja ce Opxu do docnujeha

durHaHcHjcka MOBMHA ca (PMKCHUM UIu oapeavByM nnahawmma n nkKCHMM pokom gocnujeha, 3a Kojy
doHA MMa No3nTUBHY Hamjepy 1 MoryhHOCT ga ux yyBa o gocnvjeha, knacudukyjy ce kao umoBuHa “y
nocjeny oo gocnujeha”. Ykonuko ce 3HavajaH oMo oMHaAHCUjCKNX CPeAcTaBa koja cy KnacudmkoBaHa kao
duHaHCcKjcka cpeacTBa koja ce gpxe A0 Aocnvjeha npopa, PoHO je OyxaH LjenokynHy rpyny
dUHaHCKjCKMX CpeacTaBa koja ce Apxe [o gocnujeha peknacudukoBatv y rpyny UHaHCUjCKUX
cpeacTaBa pacrnonioXuBUX 3a MpoAajy, y cknagy ca ogpeabama IAS 39 "®uHaHCHCKM MHCTPYMEHTHU:
npusHaBake 1M ogMmjepaBawe”. Y TOM Cnydajy, y HapegHe OBuWje roguHe HaKOH peknacudukauuje,
HaBefeHa huHaHcHjcka cpeacTBa Ce He MOory KnacudukoBaTtu y KaTeropujy pmHaHcujckmx cpencrasa
Koja ce apxe o gocnujeha.

BpegHoBamwe o6BesHMUa je AeduHWCAHO Ypeabom, M TO Ha HauuH a ce obBesHuue BpedHyjy no
HeoTnnaheHoj HOMUHANHO] BPWjeAHOCTU, MOMHOXEHO] 6ep3aHCKMM KypCcoM UM Kypcom Apyrux ypeheHmnx
jaBHMX TpXuWTa Ha AaH obpadyHa, y3 npunucusawe npunagajyhe kamarte, y cknagy ca OASYKOM O
emucujn obsesHuua. Ob6BesHuLE Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3n wnu gpyrum ypeheHum jaBHUM
TPXUWTMMA BpedHyjy ce no Hwxkoj of HeoTnnaheHe HOMuHanHe unu HabaBHe BpujegHOCTH, Y3
npunucmMBake KamaTe, Y CKrnagy ca oarnykom o emucujn obsesHuua.

Hamu kpedumu u nompaxueara

MoTpaxunBara o Kynaua, KpeauTn 1 octana noTpaxueBamwa ca pUKCHUM unu ogpeavsum nnahawuma
KOja He KOTMpajy Ha akTMBHOM TPXWULUTY Kracudukyjy ce kao Kpeautn n notpaxveamwa. Kpeautn n
noTpaxueaka BpeaHyjy ce No aMopTM30BaHOM TPOLLKY, NPYMjeHOM MeToAe eekTUBHE kKamaTHe cTone,
yMaweHn 3a npouujereHo ymawehe BpujegHocTu. [puxod of kamaTe ce npuaHaje npumjeHoM
edeKTMBHE KamaTHe CToMne, OCMM Y Cryyajy KpaTKOPOYHMX NOTpaxuBama, raje 6w npusHaesamwe npuxopa
6uno HemartepwjanHo.

QuHaHcujcka cpedcmea o gep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycrjexa

®uHaHcujcka cpeacTsa no ep BpujeaHOCTH Kpo3 bunaHc ycnjexa ce ogHoce Ha dmHaHcumjcka cpeacTea
Koja 3apgoBorbaBajy 6uno koju oa crbegehux ycnosa:

a) knacnuKoBaHO je Kao OHO Koje Ce ApXW paaum TproBaksa, unu
6) nocnvje noYeTHOr Npu3Hawa Ha3HaveHo je of cTpaHe doHaa no gep BpujeaHOCTM Kpo3 BunaHc
ycnjexa.

Y cknagy ca NpaBuiHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U CafpXXMHW pavyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a MHBECTULIMOHE
doHpose ("Cnyx6enun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17), eBugeHTnpare HepeanuaoBaHnx gobutaka u
rybutaka HacTanux no OCHOBY NMpomMjeHe dep BpujeaHOCTM (PMHAHCUJCKNX cpeacTaBa KnacnuguKoBaHMX
Kao “cpmHaHcujcka cpeacTea no dep BpujeQHOCTM Kpo3 GunaHc ycnjexa” npusHaje ce OUPEKTHO Y OKBUPY
Kanutana, a He y OKBMPY payyHa gobuTka unu rybutka nepvopa, kako ce To 3axtjeBa no |IAS 39
"®UHAHCKjCKN NHCTPYMEHTU: NpU3HaBake 1 oaMjepaBare”.

Ucnpaska epujedHocmu nompaxusara 00 Kyrnauya

MoTpaxuBara cy npukasaHa no HUXoBOj HOMUHAITHOj BPUje4HOCTN, YMah-eHOj 3a ucnpaske BpujeaHOCTU
HeHannaTneKMx noTpaxusama. McnpaBka BpujeAHOCTU MOTpaXvBaka BPLUM CE€ MHAMPEKTHO 3a WU3HOC
Jocnjenux noTpaxuBakwa Koja HWCy HannaheHa y ogpefeHoMm nepuogy oA gatyma gocnujeha 3a
nnahawe, a OAMPEKTHO ako je HemMoryhHOCT Hannate M3BjeCHa M AOKyMeHToBaHa. [poujeHa usHoca
HeHannaTMBUX MoTpaxusawa 6a3npa ce Ha UCTOPUCKMM JoKa3numa O U3HOCY C TUM y Be3W HacTanmx
ryburaka.

lomosuHCKU eksusaneHmu U 20moeuHa
OTOBUHCKM €KBMBANEHTN M FOTOBUHA YKIby4yjy roToBMHY Yy GnarajHu, Aeno3unTte kog KomepuujanHux

6aHaka, kao 1 BUCOKO NUKBMAHA CPEACTBA Koja ce Mory 6p30 KOHBEPTOBAaTH Y MO3HATE U3HOCE FOTOBUHE,
y3 Be3HayvajaH pu3uK o4 NPoMjeHe BPUjeaHOCTH.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

3.

3.5.

3.6.

NPErMEeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
®PUHaHCHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)
Ymarera (huHaHcujcke UMosUHe

®uHaHCHjcka WMOBMHA, OCMM WMMOBMHE WckasaHe Mo dep BpujegHOCTM Kkpo3 OunaHc ycnjexa,
npouujereHa je 3a NHOUKaTope yMakeha Ha CBaku AaTym bunaHca ctamwa. PMHaHcujcka UMOBUHA je
yMmaweHa TaMo rfje je gokasaHo fa, kao pesynrarT jeQHor unu suiie gorahaja koju cy ce AeCunm HakoH
noYeTHOr nNpusHaBawa UHAHCUjCKe NMOBUHE, NpoumjereHn Byayhn HoBYaHM TOKOBM MHBECTUUMjE CY
N3MUjEeHEHN.

3a akuuje Koje He koTupajy Ha 6epaun, a knacudmrKoBaHe Cy Kao pacnonoxuee 3a Npoaajy, 3HavajaH unu
npoayxeH nag y dep BpujeaHOCT BPWjeAHOCHOT Nanmpa UCnog HeroBor TpPoLLKa cMaTpa ce 06jekTMBHUM
[0Ka30M ymameHa.

3a cBy ocTtany uHaHCUjCKy MMOBWHY, YKIby4yjyhn OTKynvMBe xapTuje of Bpuje4HOCTU KracudukoBaHe
Kao pacrosfioXkuBe 3a Npoaajy, U noTpaxueakma no uHaHCUjckoM 3ajmy, objekTBaH [OKa3 yMmameha
MOXe YKIbY4nTH:

e  3HauajHe (pHaHcujcke Tewkohe n3gasaoua U KOPUCHUKA; Unu

e MNpOMyCT UMK AenVKBEeHUMja y OTNIaT kKamaTe unv rmaBHuLe; unu

e MoryhHoCT Aa he gyXHUK Aohu y cTevaj nnm ouHaHCKjCKy peopraHusauujy.

3a oapeheHe kaTeropuje pmHaHcHjcke UMOBMHE, Kao LUTO Cy NOTpaxuBarsa oA Kynaua, cpecTsa 3a Koja
je npoumjerseHo Aa HUCY yMareHa, NojeguHaYHo ce HakHaZHO NpoLjetbyjy 3a yMakerwe Ha KONEKTUBHO]
OCHOBM.

OGjekTBaH goka3 ymakewa noprtdponvja notpaxveaka Morao 6y yKibyuMTW MPETXOAHO WCKYCTBO
doHAa y HannaTtu, KallkeHe y HannaT HakoH nepuoda gocnujeha, kao 1 NpoMjeHe y HaLMoHanHUM Unu
rloKanHUM eKOHOMCKMM YCMOBMMA KOjU Cy Y y3ajaMHOj BE3M Ca HEU3BPLUEHEM NOTPaXuBaHa.

3a buHaHCKjCKY MMOBWHY MCKasaHy MO amMOPTU30BAHOM TPOLLKY, M3HOC yMareha je pasnvka namehy
KHMrOBOACTBEHE BpMjEAHOCTU MMOBMHE U Cajallie BpUjeQHOCTU mnpoumjerseHnx 6yayhmx HoBYaHUX
TOKOBa, OUCKOHTOBaHUX kopuctehn opuriHanHy edbekTuBHy KamaTHy cTony dMHaHCKjCKOr cpeacTBa.

KreurosogcteeHa BpWjegHOCT (hMHAHCH|CKE MMOBUHE je yMareHa 3a rybuTke ymarwera AUPEKTHO 3a CBY
dMHaHCKjCKy MMOBMHY, OCMM 3a MOTpaxvBara rAje je KiWUroBOACTBEHA BPWjEAHOCT ymareHa Kpo3
ynoTpeby pesepBauuja 3a ymarehe BpujenHocTu. Kaga Huje moryhe Hannatutu notpaxveaka Of
Kynaua, oHa Cy ucTa oTnMcaHa Ha TepeT pesepBauuje 3a ymawene BpujeaHocTn. HakHagHu nospat
M3HOCa KOju Cy NPEeTXOAHO OTMMCaHW ce onpuxodyje y KOpUcT pesepsauuje 3a ymawere BpujeqHOCTH.
lMpomjeHe y kHMroBOACTBEHO] BPUjeQHOCTU pe3epBaLivje 3a ymawehe BpUjeaHOCTU eBUOEHTMPajy ce y
OunaHcy ycnjexa.

Ca 13y3eTkoM xapTuja o BpUjeaHOCTW pacronoXmMBUX 3a Npoaajy, ako ce, y HapeaHOM nepuoay, U3HOC
rybutaka o ymamera BpujeqHOCTU CMami, U TO CMakeHe Ce OHOCK Ha Aorafaj Koju je HacTao HaKoH
LITO je ymMakere NpuM3HaTo, MPETXOAHO NpM3HAaT rybuTak ymamweha Moxe ce npusHaTu kpo3 bunaHc
ycnjexa y Mjepu Koja Hehe pesynToBaTu KHsUIOBOACTBEHWM M3HOCOM Behum Hero wto 6u 6mo
aMopTM30BaHN TpOLWIaK [a Huje OOowo OO0 MNpu3HaBaka ymakberwa BpujedHOCTW Ha AaTyM kaja je
ymManeh-e BpujeaHOCTN ucnpaerbeHo. LLUTo ce Tvde xapTuja o4 BpyjeQHOCTM - ynarawa pacnosioXuBUX
3a npopaajy, rybuum on ymamera npeTxogHo npusHaTh Kpo3 GunaHc ycnjexa ce He NMOHULLTaBajy Kpo3
6unaHc ycnjexa. buno koje yBehawe y dep BpunjeaHOCTM HaKoH rybutka ymarera je Nnpu3HaTo ANPeKTHO
y kanuTan.

®PuHaHCcHjcke obaBese
durHaHcujcke obaBese obyxBaTajy kpaTkopoyHe ob6aBese 13 nocrnoBara n octane obasese.

®uHaHcujcke obaBe3e ce MHMUMjanNHO NpuU3Hajy y M3HOCY MpUMIbeHWX cpefdctaBa. HakoH noveTHor
npu3HaBara hrHaHcujcke obaBese ce Mjepe y U3HOCY No KOMe je obaBe3a NoYeTHO Npu3HaTa yMakeHa
3a oTnnare rnaeBHuUe, yBehaHa 3a M3HOCe KanuTanuM3oBaHWX KamaTta M ymaweHa 3a 6uno koju otnuc
ofobpeH of ctpaHe nosjepuoua. PMHaHcKjcke obaBe3e Cy nckasaHe Mo amMOpPTU3OBAHO] BPUjeAHOCTH
kopuwherwem edektTnsHe kamaTHe ctone. Obasese nNo OcCHOBY kamaTa Ha dmHaHcujcke obasese ce
eBWAEeHTMPajy Ha TepeT PMHaHCWjCKMX pacxoda Y Nepuoay Ha Koju ce OQHOCe W MpUKasyjy y OKBUpY
ocTanux KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTaje ga ce npusHaje kaga PoHA ucnyHU oGaBesy unv kagja je obaBesa
nnahara, npeasuheHa yroBopoM, YKMHyTa UIn UcTekna.
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3.7.

NPErNEeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIMTUKA (HacTaBak)
Mope3u n ponpuHocu
Texkyhu u odnoxeHu nope3 Ha dobumak

Mopes3 Ha pobuTak obyxBaTa Tekyhun nope3 Ha gobuTtak KU oanoxeHe nopese Ha gobutak. Tekyhu u
OANOXeHU nopes Ha gobuTak ce nNpusHajy y bunaHcy ycnjexa, OCMM ako HUCY HacTanu 13 NOCMOBHUX
KOMOMHaLMja UnNm CTaBkU NPU3HATUX AMPEKTHO Y Kanutany, O4HOCHO y OCTarioM YKYNHOM pe3ynTaTy.

Tekyhu nopes Ha gobuTak npeacTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa v nnaha y ckrnagy ca 3akoHOM O
nopesdy Ha pobwut. Tekyhm nopes Ha gobuTak MpeacTtaBrba M3HOC Koju ce obpayyHaBa MpUMjeHOM
nponuncaHe nopecke ctone og 10% Ha ocHoBMLY yTBpheHy nopeckum GunaHcom, Kojy npeacTaBrba M3HOC
[obuTka npuje onopeavBamwa No oabuTky edekarta ycknahuBara Npuxofa M pacxoa, OAHOCHO, a y
cknagy ca nopeckum nponvucuma Peny6bnuke Cpricke.

Mopecku nponucu Penybnuke Cpncke He npeasuhajy moryhHOCT Aa ce nopecku rybuum ma tekyher
nepuoaa Mory KOpucTuTu Kao OCHOBa 3a NoBpaTt nopesa nnaheHor y npetxogHum nepvoguma. Mehytum,
ryévum us Tekyher nepvoga nckasaHu y nopeckom bunaHcy Mory ce KOpUCTUTU 3a yMareHe Nopecke
ocHoBsuue 6yayhux obpavyHCKux nepuoaa, anv He Ayxe of neT roamHa.

OpnoxeHn nope3 Ha gobutak ce obpadyHaBa kopuwhewem meTode yTBphuBamwa obaBesa npema
OunaHcy crTaka, 3a NpvBPEMEHE pa3nuke npousawne u3 pasnuvke wusMmelly nopecke OCHOBe
noTpaxveata 1 obasesa y bunaHcy ctama 1 hUXoBe KHUroBoacTBeHe BpujegHocTu. Baxehe nopecke
cTone Ha faH GunaHca cTawa Unu nopecke CTorne Koje Cy HakoH TOr AaHa CTynure Ha cHary, Kopucte ce
3a yTBphUBame pasrpaHnyeHor nsHoca nopesa Ha gobutak. OgnoxeHe nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a
cBe onopesuBe npuBpeMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka CpeAcTBa ce MpusHajy 3a cBe oabuTHe
npvBpemMeHe pasnuke n edekTe NOpeckux rybutaka v NoOpeckux KpeauTta, Koju ce Mory npeHocuTu y
HapenHe duckanHe nepvoae, Ao cTeneHa Ao kojer he BjepoBaTHO NOCTOjaTu onope3nBu obuTak of Kojer
ce NpeHnjeTn Nopeckn rybutak n KpeauTn Mory yMaruTy.

IMope3u u donpuHocu Koju He 3aeuce 00 pe3ysimama

Mopesn M ponpuHOCKM KOju He 3aBuWce of pesynTata npeacTaBrbajy nnahawa npema Baxkehum
penyGnMYkMM U OMWTUHCKUM MponucuMa pagu UHaHCUpara pasHUX KOMYHanHMX U penyBrimukmx
notpe6a. OBM NOPE3N U AONPUHOCKU YKIbYYEHM Cy Y OKBUPY OCTanuMxX NMOCIOBHKUX pacxoaa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE

MpeseHTaumnja MHaAHCKjCKMX U3BjeluTaja 3axThjeBa O PYKOBOACTBA kopulihewse Hajoorbux moryhux
npoLjeHa U pasyMHUX MPeTnocTaBKu, Koje umajy edekta Ha npe3eHToBaHe BpujeaHOCTW cpeacTasa v
obaBe3a u obGjenogawvBarbe NOTEHUMjaNHUMX MOTpaxvBawa WM obaBe3a Ha [aH cacTaBrbaka
duHaHCHjCKNX U3BjeLUTaja, kKao 1 nNpuxoda u pacxoda y TOKy u3BjewlTajHor nepuoga. OBe npoujeHe n
NpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha MHdOopMaLumjama pacronoXvMBUM Ha [aH cacTaBrbakba (OUHAHCUjCKUX
u3BjewwTaja, a 6yayhu cTtBapHu pesynTtatvi MOry Aa ce pasnukyjy oA npouunjeleHnx n3Hoca.

MpoujeHe 1 npeTnocTaske ce CTanHo NpencnuTtyjy. ViamjeHe Ki1roBoACTBEHMX MpoLjeHa nNpuaHajy ce y
nepuoay nsmjeHe yKOnmMKo ce 0fHOCe CaMo Ha Taj Nepuoa unu y nepvoay nsmjeHe y yayhum nepuogmnma
YKONWKO U3MjeHa yTnye Ha Tekyhu n byayhe nepvoge.

OcHoBHe npeTnocTaBke Koje ce ogHoce Ha byayhe gorahaje n octane 3HavajHe M3Bope HEW3BjECHOCTMU
npv gasawy NpoujeHe Ha AaH GunaHca cTaka, Koja HOCKM pU3nK ca Moryhmm mcxogom y matepujanHo
3HaYajHUM KopeKkumjama cagallke BpujeaHoCTH cpefcTasa u obasesa y HapeaHoj (OUHaHCKCKOj roavHN
NpeAcTaBrbeHe Cy Y AarbeM TeKCTy:

Obesspjeherne spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca crawa, pykoBoactBo PoHpoa v [pywtBa aHanusupa BpuUjeaHOCTW CpeacTaBa
npukasaHux y (oMHaHCHjCKUM u3BjeLuTajuma. YKonmko nocToju MHamKaumja aa 3a Heko CpefcTBO NOCToju
obesBpjehere, HagoOKHAOMBM M3HOC TOr CpeacTBa ce Mpoujewyje kako 6u ce yTBpAMO W3HOC
obesBpjehera. YKONMKo je HaAoKHaAMBY M3HOC HEKOT CPeAcTBa NpoLUMjeHseH Kao HUXK 04 BpUjeaHOCTH
uckasaHe y QUHaHCHjCKMM Wu3BjellTajuma, BPUjeAHOCT cpefacTBa MckasaHor y (UHaHCKUCKUM
13BjeLlTajuma ce cMakbyje OO0 CBOje HaJoKHaaMBe BpujeaHOCTU.
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4.

3HAYAJHE PAYYHOBOLACTBEHE NPOLJEHE (HacTaBak)

Pe3sepsucara

PesepBucama ce npusHajy u Bpwe kaga PoHa vMa 3aKOHCKY vnv yroBopeHy obaBesy kao pesynTar
npowwnmnx gorahaja n kaga je BjepoaTHo Aa he oanve pecypca Koju cTBapajy eKOHOMCcke Aobutn 6utu
notpebaH aa ce nsmupu obasesa n Kaga ce Moxe Moy3aaHo NpoLMjeHUTN 3HoC obaBsese.

lpasuyHa (¢pep) spujedHocm

MocnosHa nonutnka PoHpa je Aa objenopgaHn mHdOpMauvje O NpaBUMYHO] BpPWjeQHOCTW cpeacTasa U
obaBe3a 3a Kojy NOCTOje 3BaHWYHE TPXULLHE MHOpMaLMje U Kada ce npaBu4Ha BpUjeQHOCT 3Ha4vajHo
pasnukyje oa KbUroBOACTBEHE BPUjEQHOCTU, a y cknagy ca oppenbama Ypepbe. Y cnyyajy npomjeHe
Ypenbe o metogonorvjy 3a yTtBphuBare HETO BPUjEAHOCTUM MMOBMHE, MOXe AohM [0 3HayajHuje
npomjeHe dep BpujegHOCTU UMHAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa doHaa Y Penybnuum Cpnickoj He nocTtoju
AOBOSbHO TPXMLUHOT MCKYCTBA, Kao HW CTABUMHOCTM W FNMKBUAHOCTUM KOO KYMOBWMHE W MpoAaje
noTpaxueaka u octane MHaHCKjCKe aKkTVBe U Nacuee, MOLITO 3BaHUYHE TPXULLHE nHdopMaumje HuCy
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxuse. Ctora, npaBuyHy BpujeaHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpautu y
OACYCTBY aKTUBHOT TpxuLTa. Ynpasa ®oHaa u [pyluTea BpLUM NPOLjEeHy pusnka u, y crydyajeBuma kaga
ce ouujeHn ga BpujegHoCT No Kojoj ce MMOBMHA BOAM Y MOCIOBHUM Khsvrama Hehe 6uTn peanu3oBaHa,
BpLUM McnpaBKy BpujegHocTu. Mo muwwrbekwy Ynpase PoHpa v Opywitea, N3HOCK y OBUM (DUHAHCUCKUM
13BjellTajuma ogpaxasajy BpMjeAHOCT Koja je, y AaTUM OKONHOCTMMA, HajBjepoaOoCTOjHMja U HajkopucHUja
3a notpebe usBjeLuTaBama.

nepuxoau oo aMBMAEHAU
Y BAM

MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCUjCKU n3BjeLuTaju

M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
EmMuteHTH:
TenekomyHukaumje Peny6nvke Cpncke
a.n. bawa Jlyka 4,986,908 5,103,448 4,986,908 5,103,448
Kpajuna I'T1 a.4., bana Jlyka 304,808 - 304,808 -
MepuguaH a.g. bana Jlyka 99,258 - 99,258 -
TrT a.ao. Nakrawm 67,008 54,946 67,008 54,946
3T Banwa Bpyhuua a.g., Tecnuh 63,589 128,765 63,589 128,765
BocHamoHTaxa a.a. MNpujegop 57,250 34,986 57,250 34,986
["ac npomert a.a., UctouHo CapajeBo 24,855 25,341 24,855 25,341
Mwpa a.g. MNMpujeoop 18,474 - 18,474 -
Pomanwujanytesu a.a., Cokonay, 9,028 8,637 9,028 8,637
Bokcut a.a. Munuhn 8,796 17,576 8,796 17,576
Komo a.g. Mogpuya - 39,353 - 39,353
5,639,974 5,413,052 5,639,974 5,413,052
nPUxXoan og KAMATA
Y BAM

MojeanHayHm bmHaHcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju

M3BjeLuTajn MeToAOM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
Mpuxoam of kamara:
- Ha obBe3HuLEe 4,655,619 4,681,203 4,655,619 4,681,203
- Ha genosnte 13,702 30,146 13,702 30,146
4,669,321 4,711,349 4,669,321 4,711,349
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

7.

PEAJIUSOBAHU 1OBULN U TYBULIN

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHCKjckn ®duHaHCUjCcKM U3BjeLwwTaju
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
Peannsosann gobnum no ocHoBy
npoaaje XoB 2,479,671 534,783 2,479,671 534,783
PeanunsoBaHu ryéuum Ha npoaaju XoB (1,609,527) (1,777,056) (1,609,527) (1,777,056)

OcTtanu peanunsoBaHu oduum 17,194 - 17,194 -

OcTtanu peanunsoBaHu ryouum:
- MMNapuTeTHU ryéuum of ynarawa y
€MUTEHTE KOjU1 Cy Y NMOCTYNKY
cTevaja nnv nukeMaaumje (1,066,612) (1,143,161) (1,066,612) (1,143,161)
- UMNapuTeTHW rybuum of ynarawa y
€MUTEHTE MO OCHOBY CMatehsa
kanuTana (441,775) (694,208) (441,775) (694,208)
- UMMapuTEeTHU ryouum og ynarara y
eMUTEHTE Koju cy BprcaHu 13
cyacKor perncrpa - (49,682) - (49,682)
(1,508,387) (1,887,051) (1,508,387) (1,887,051)

Hemo peanu3soearu aybuuyu 00
ynazarwa (621,049) (3,129,324) (621,049)  (3,129,324)

Peanu3soeaHu dobuyu u eybuyu rno ocHosy rnpodaje XoB

HajsHauvajHuju nojeauHayHn peanunsoBaHu gobutak 3a nocnoBHy 2019. roguHy, OCTBapeH je Mo OCHOBY
npoaaje obsesHuua Penybnuke Cpncke u To ,M3munpere patHe wreTte 3"y usHocy oa 1,162,463 BAM,
[JOK Ce Haj3Ha4ajHuju NojeaAnMHayYHu peanuaoBaHn rybutak y HaBeeHoM nepuoay, y usHocy og 1,104,902
BAM ogHocu Ha npoAajy akumja agpywTsa ButamuHka a.a. Bawa Jlyka.

Ocmanu peanusosaHu 2ybuyu

Octanu peanusoBanu rybuum y nocnosHoj 2019. roanHu, nsHoce 1,508,387 BAM v Hajeehum gujenom, y
n3Hocy of 1,066,612 BAM, ogHoce ce Ha npuaHaTe peanusoBaHe rybuTtke nMo OCHOBY MMMApUTETHUX
rybuTtaka of ynarawa y eMUTeHTE KOju Cy Y MOCTYMKy CTevaja, NMMKBuaaumje unm 3a Koje nocroje jacHe
MHAMLMjE O YTPOXXEHOCTU HacTaBKa NocrnoBama.

Ynpaea ®oHga v [pywTBa je n3BpLluMnia eTarbHy aHanm3y CBOjUX MHBECTUUMjA Y EMUTEHTE Koju ce
Hanase y MocTynuuma cTevaja, NUKBugauuvje Unu 3a Koje MOCToje jaCHe MHAWUUMjE O YrpOXeHOCTU
HacTaBka MocrnoBama, U Ha OCHOBY J0CTaBIbEHUX MHOPMaLMja Of CTpaHe CTevajHUX ynpaBHUKa unu
HaANeXHNX cyaoBa WNW ApYyrux jaBHO MyGrvMkoBaHUX mHdOpMauuja 3akrbyyuna ga je HeonxogHo
M3BPLUNTM NPU3HaBake NPETX0AHO NpU3HaTUX rybrtaka y OKBMpY peBanopusaunoHmx pesepsu y rybutke
y okBumpy 6unaHca ycnjexa, a y cknagy ca IAS 39 “®uHaHcujckn MHCTpymMeHTu: [lpusHaBamwe wu
oaMmjepaBamwe”. Hajpehu nojegmHayHn rybutak no HaBedeHOM OCHOBY Ce OofHocuM Ha obesspjehene
ynarawa y apywteso ®abpuka moTopa cneuuvjanHe HamjeHe a.g. [Nane - y ctevajy y usHocy og 483,138
BAM.

Mopen HaBeneHor, ocTanu peanv3oBaHu rybuum No OCHOBY CMareha kanutana y usHocy of 441,775
BAM ce y ujenokynHoMm U3HOCY OHOCE Ha rybutak Nno 0OCHOBY CMak-eH-a KanuTana emuteHta Metan a.a.
pagnwka y kojem ®oHa vMa ydewhe.

HAKHALA OPYLWITBY 3A YINPABJbAHE

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKN n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
Pacxoam no ocHoBy HakHagae OpylwiTBy
3a ynpaBrbake PoHaom
(HanomeHe 3.2 n 22) 845,451 772,718 845,451 772,718
845,451 772,718 845,451 772,718
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8.

10.

11.

HAKHALA OPYLWITBY 3A YINPABJbAHE (HacTaBak)

NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

Pacxoau no ocHOBY HakHage 3a ynpaerbakwbe PoHAOM, 3a roguHy koja ce 3aBpwinna 31. geuembpa 2019.
roguHe, nsHoce 845,451 BAM 1 ujenokynHoO ce ogHoce Ha HakHagy npema OdpywTey. Haume, y cknagy
ca Ognykom Bnage Peny6nuke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6poj 53/18) HakHaga 3a ynpaBrbawe
doHaoM usHocn 0.42% npocjevHe roauike HETO BpujeaHoCTn nmosuHe ®oHpa y Tekyhoj rogunHu. o
yTBpfAuBara npocjeyHe roaule HeTo BpujeAHOCTM uMoBuHE PoHAa 3a Tekyhy roauvHy, HakHaga 3a
ynpasrbake ncnnahyje ce akoHTaTMBHO Ha MjeCe4YHOM OCHOBY.

OCTAJIN NMOCNOBHM PACXOOU

Y BAM

MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn

®PuUHaHCUjCKU n3BjeLuTaju

M3BjeLwTaju MeToAOM yajena

2019. 2018. 2019. 2018.
TpoLukoBu BaHkapckmx ycrnyra 451 422 451 422
TpoLuKoBM TakcK 23,578 41,518 23,578 41,518

Yyewhe y rybutky npuapyxeHor
apywTea (HarnomeHa 12 a) - - 162,734 183,305
OcTanu TpOLLKOBU 117,277 49,044 117,277 49,044
141,306 90,984 304,040 274,289

NMOPE3 HA OOBUTAK

Y BAM

MojeanHayHu chmHaHcHjckn

®PuUHaHCUjCKUN n3BjeLuTajun

M3BjeLuTajn MeToAOoM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.

Hobumak ripuje onopesusar-a 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
Mope3s Ha gobutak no ctonu og 10% 866,486 612,905 850,213 594,575
- Mopeckn edbekaT ycknahusama

npuxoga no oCHOBY AMBUAEHAN (563,997) (541,305) (563,997) (541,305)
- Mopeckun edbekaT ycknahusama

npuxoa no OCHOBY KaMaTa Ha

aenosute kog 6aHaka 1 Ha XoB koje je

n3gana PC (466,652) (471,135) (466,652) (471,135)
- Kopekuuja no ocHoBY ocTanmnx

npuxoga o4 kamaTta no suhewy (3,156) (4,525) (3,156) (4,525)
- HenpwusHatu nopecku kpeaut 167,319 404,060 183,592 422,390
FTOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAINEHTU

Y BAM

MojeanHayHu chmHaHcHjckn

®PuUHaHCUjCKU n3BjeLuTaju

M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. gpeuembap
20109. 2018. 2019. 2018.
YKvpo payyH y gomahoj Banytu 4,341,296 10,204,849 4,341,296 10,204,849
4,341,296 10,204,849 4,341,296 10,204,849
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

12. YNATrAlbA ®OHOA Y PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACIIONIOXXUBA 3A NMPOOAJY

MojeanHa4yHn oMHaHCUjCKKN

Y BAM

®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTajun

u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6bap
20109. 2018. 2019. 2018.
HaGaBHa BpujegHoOCT ynarawa y
npuUApPYXeHo APYLITBO 1,452,000 1,452,000 1,452,000 1,452,000
Ucnpaska spujedHocmu ynazara y
npudpyxeHo Opywmeo
- BpeAHoBake ynarama y cknagy ca
Ypenobom (969,646) (846,806) (969,646) (846,806)
- Npu3HaBake Anjena rybutaka
MeToaoM yajena - - (453,630) (290,896)
(969,646) (846,806) (1,423,276) (1,137,702)
Ha6aBHa BpujegHocT ynarawa y XOB
pacnonoxuBux 3a npoaajy:
- aKumje 191,784,344 195,094,512 191,784,344 195,094,512
- apyre XoB 28,495,047 28,495,047 28,495,047 28,495,047
- obBesHuUe 88,555,618 69,678,652 88,555,618 69,678,652
308,835,009 293,268,211 308,835,009 293,268,211

Ceofjer-e Ha ¢hep spujedHocm cpedcmasa
pacrionoxusux 3a npooajy:

- akumje (87,809,726) (96,385,272) (87,809,726) (96,385,272)
- Apyre XoB - - - -
- obBe3HuLe 6,300,187 6,878,604 6,300,187 6,878,604

(81,509,539)

(89,506,668)

(81,509,539)

(89,506,668)

227,807,824

204,366,737

227,354,194

204,075,841

Csohere Ha hbep BpujeQHOCT cpeacTaBa pacrnonoXuMBUX 3a NPoAajy npefacraBrba edekre csohena
BpMWjeQHOCTU cpefcTaBa pacrnonoXuBMX 3a npoaajy Ha wuxoBy ep BpujegHocT, obpadyHaTy y cknagy
ca ogpeabama Ypenbe o MeTodonoruju 3a yrephmBare HeTO BpujeaHOCTU MMOBMHE Akupmjckor dhoHaa un
doHpa 3a pectutyunjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.5).

(a) Ynazama y npudpyxeHo pywmeo

Ha paH 31. peuembap 2019. rognHe ®oHp nma 33% akumja y OpywtBy 3a ynpasrbarwe EBponckum
[06pOoBOSbHUM NeH3ujcknuM cpoHaoMm a.a. bawa Jlyka, uvja nocnoBHa [jenaTHOCT je OpraHM3oBak-e U
ynpasrbake J0OpPOBOIrbHNM NEH3NjckM hoHaoBMMa. KpeTake Ha ynarawuma y npyapy>KeHo OpyLTBo
y OMHaHCHjCKUM 13BjeLTajuMa MeToaoM yajena je ouno crnegehe:

2019. 2018.
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLiTBO
- HabGaBHa BpujegHOCT ynarawa 1,452,000 1,452,000
Ucnpaeka epujedHocmu ynazama:
- BpepHoBane ynarawa y cknagy ca Ypenoom (969,646) (846,806)
- Ceohene HabaBHe BpWjeAHOCTM yraraka no OCHOBY
npusHaBaka aujena rybvtaka MetTonom yajena (453,630) (290,896)
(1,423,276) (1,137,702)
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLITBO, HETO 28,724 314,298

MpuapyxeHo OpyLITBO je OCHOBAHO Yy cknagy ca 3akoHOM O JOGPOBOIbLHMM MEH3MCKMM (hoHOOBUMA 1
neHsujckum nnaHosuma Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6poj 13/09) u ncto je ynucaHo y
cyacku peructap OkpyHor npuepegHor cyaa y bawanyuu gana 9. jyHa 2017. rogmHe noa 6pojem: 057-
0-Per-17-001064, n To je gaTym Koju ce cMaTpa A4aTyMOM OCHMBaHa NPUAPY>KEHOT ApYLUTBa.

Ynarawe y npuapy>xeHo ApyLTBo Yy (PrHaHCHjCKMM M3BjeLuTajuMa MeTo4oM yajena pa4yHOBOACTBEHO ce
obyxBaTta npumMmjeHoM MeTode ygjena. Yuewhe ®oHga y rybutky npugpyXeHor gpyLiTea, 3a NOCNoBHY
2019. roguHy, usHocum 162,734 BAM. [lpuapyXeHo [pywTBO je cacTaBuio CBOje (bUHaHCuHjcke
n3BjeLlTaje, koju obyxsaTajy bunaHc ctarwa Ha AaH 31. geuembpa 2019. roguHe, n ogroeapajyhu 6unaHc
ycnjexa, n3BjeluTaj o npomMjeHama y kanurtany u unaHc TokoBa roToBMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpLunna
Ha Taj gaH. YKynHa akTuBa npuapyxeHor apywitea Ha aaH 31. geuem6pa 2019. roguHe, nsHocu 3,059,118
BAM, ykynaH kanuTan je uckasaH y usHocy og 3,025,168 BAM, gok je y HaBegeHOM nepuoay octeapeH
HeTo rybuTak y nsHocy og 493,133 BAM.
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12.

YNATAHbA ®OHOA Y ®UHAHCUJCKA CPEACTBA PACIMONOXWUBA 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

HajsHnauajHuja ynarata y XoB knacudmkoBaHe kao XoB pacnonoxwvse 3a npoaajy Ha gaH 31. geuem6pa 2019. roamHe cy:

Y BAM
MNMojeanHa4Hm cbmHaHcuHjckmn ®DurHaHCKHjCKN u3BjeLuTaju
u3BjewTaju MeToAoM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap 31. geuembap % BRacHu-
2019. 2018. 2019. 2018. wTBa
(6) Ynazama y akyuje:
TenekomyHukaumje Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka 61,376,377 61,376,377 61,376,377 61,376,377 8.92
MX EPC, 3l XvgpoenektpaHe Ha OpvHu a.a. Buwerpag 15,083,173 15,083,173 15,083,173 15,083,173 10.04
MX EPC, 3l XuapoenekTpaHe Ha Tpebuwwbuum a.a.
Tpebure 12,438,817 12,438,817 12,438,817 12,438,817 10.07
MX EPC, 3l XugpoenekTpaHe Ha Bpbacy a.n. Mpkoruh
pan 7,699,989 7,699,989 7,699,989 7,699,989 10.05
MHpycTpujcke nnaHTaxe a.g. bawa Jlyka 7,664,511 7,664,511 7,664,511 7,664,511 10.00
MX EPC,3IN PuTe lauko, a.a. MNauko 4,603,348 4,603,348 4,603,348 4,603,348 10.06
MX EPC, 3 EnekTtpokpajuHa a.a. bama Jlyka 3,833,686 3,833,686 3,833,686 3,833,686 10.24
M KpajuHa a.g. bawa Jlyka 3,827,039 3,827,039 3,827,039 3,827,039 10.00
MX EPC, 3l PuTe YrrbeBuk a.g. Yrrbesuk 3,744,048 3,744,048 3,744,048 3,744,048 10.09
MowrTe Cpnicke a.a. bawa Jlyka 3,177,459 3,177,459 3,177,459 3,177,459 10.00
Ocrane akuuje 68,335,897 71,646,065 68,335,897 71,646,065
191,784,344 195,094,512 191,784,344 195,094,512
Ceofjerbe Ha ¢hep epujedHoCm ynazarba y akyuja (87,809,726) (96,385,272) (87,809,726) (96,385,272)
YKynHa ynazama y akyuje: 103,974,618 98,709,240 103,974,618 98,709,240
(8) Ynazama y dpyze XoB:
AN "UnxersepuHr" PUTE "YrreeBuk 2", YribeBuk 28,050,614 28,050,614 28,050,614 28,050,614 10.00
Onn "OWTPEL" APUHUTR 206,626 206,626 206,626 206,626 10.00
Ocrtano 237,807 237,807 237,807 237,807

28,495,047 28,495,047 28,495,047 28,495,047
Ceohere Ha ¢hep spujedHocm ynazara y Opyze XoB - - - -

YkynHa ynazam-a y opyze XoB: 28,495,047 28,495,047 28,495,047 28,495,047
(2) Ynazamwa y o6sesHuye:
Peny6nuka Cpncka 4% 05/04/29 13,768,576 - 13,768,576 -
Peny6nuka Cpncka 2,30% 04/12/26 7,272,292 - 7,272,292 -
Peny6nuka Cpncka 2,30% 09/10/29 6,000,373 - 6,000,373 -
Peny6nuka Cpricka - uamupetrse paTHe wreTe 12 5,552,465 5,416,519 5,552,465 5,416,519
Peny6nuka Cpncka 4.5% 07/12/23 5,087,664 5,108,030 5,087,664 5,108,030
Peny6nuka Cpricka 4% 04/08/27 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Peny6nuka Cpncka 4% 03/08/21 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Peny6nuka Cpncka 2,50% 21/08/26 4,148,293 - 4,148,293 -
Peny6nuka Cpncka - namupetrse paTHe LTeTe 6 3,720,374 3,636,395 3,720,374 3,636,395
Peny6nuka Cpricka - namupetse paTHe wreTe 13 3,324,849 - 3,324,849 -
OcrTane obeesHuLe 29,680,732 45,517,708 29,680,732 45,517,708
88,555,618 69,678,652 88,555,618 69,678,652
Ceohere Ha ¢hep spujedHocm ynazara y obgesHuye: 6,300,187 6,878,604 6,300,187 6,878,604
YKynHa ynazam-a y o6ee3Huue: 94,855,805 76,557,256 94,855,805 76,557,256
YkynHo 227,325,470 203,761,543 227,325,470 203,761,543
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12.

YNATABA POHOA Y PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACIIONOXUBA 3A NMPOOAJY (HacTtaBak)
(e) Ynazamwa y dpyze XoB

Ynarawa y gpyre XoB ca ctaweMm Ha gaH 31. geuem6pa 2019. roguHe y n3Hocy og 28,495,047 BAM, y
ujenuHu ce ofgHoce Ha ynarawa ®oHaa y apxaBHa npegyseha koja HUCY KOHCTUTyucaHa y cknagy ca
3aKkoHOM O NpuBpeaHVUM APYyLITBUMA UM 3akOHOM O jaBHUM npegy3ehuma.

HaBepeHa ynarawa BpefHOBaHa cy Yy cknagy ca Ypeabom o uamjeHn Ypepbe o metogonoruju 3a
yTBphMBake HETO BpujeaHOCTM uMoBMHe Akumjckor hoHaa Penybnuke Cpricke n ®oHaa 3a pectuTtyumjy
Peny6nuke Cpnicke (“Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6poj 120/08). HaBeaeHom Ypenbom je aeduHucaHo fa ce
OpXaBHU Kanutan y npegysehnma koja HUCY KOHCTMTyucaHa y cknagy ca 3akoHOM O NpUBPELHUM
OpywTBMMa unu 3akoHOM O jaBHUM npegy3ehuma uvckasyje Ha ocTanum ynarawvmma ®doHga no
HOMUWHanHoj BpujegHocT ynarawa ®oHAa y OCHOBHOM KanuTtany Tux npegyseha.

Mpema u3BjewTajy LieHTpanHor pernctpa, ykynHa HOMUHanNHa BPWjeQHOCT OCTanux ynarawa Ha AaH
31. peuembpa 2019. roguHe msHocu 28,495,047 BAM. Ypenb6om je gedwmHucaHo aa he ce, HakoH
n3BpLUEHe perucTpauuje HaBedeHVUX ApxXaBHUX npedyseha y cknagy ca 3akoHOM O MpPYBPEAHUM
ApywTBuMa unm 3akoHOM O jaBHUM npedy3ehuma, m3BpwnTK noseharwe BpUjedHOCTU OCHOBHON
kanuTana PoHAa 3a BPUjeaHOCT perncTpoBaHOT KanuTana noMeHyTux npegyseha.

HajsHauajHnje ynarawe NO HaBedeHOM OCHOBY Ce OAHOCM Ha ynor y kanutany npegyseha [N
"UnxenepuHr" PUTE YrmseBuk 2, YrmbeBuk, y nsHocy og 28,050,614 BAM, koje He obaBrba HUKakBy
NOCMOBHY aKTUBHOCT.

(2) Ynazama y obee3Huuye

Ynarawa y obsesHuue Penybnuke Cpncke (3a dwuHaHcupame OyLleTckMx mapartaka), Ha gaH 31.
Aeuembpa 2019. roanHe, usHoce 53,046,624 BAM. HomyHanHa kamaTtHa ctona je y pacnoHy oA 1.7% po
4.75% Ha rognwkweM HuBoy. WcnnaTta rnaeBHuue je jegHokpaTHo, o 4 po 10 rogwHa, og paHa
pernctpaumje emucuje. VMcnnata kamaTe je y nonyroavwibuM UNW jeAHOrOAMULLEMM aHyuTeTuma no
MCTEKy rOAMHY JaHa o4 AaHa peructpauuje emucuje.

Ynarawa y obBesHuue Penybnuke Cpricke 3a uammupene patHe wrete (cepuje 4,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12
n 13) ca ctawem Ha gaH 31. geuembpa 2019. rognHe y ykynHom usHocy 30,734,769 BAM, ce ogHoce Ha
KynoBMHY OyropovHux obsesHuua Penybnuke Cpncke, 3a u3Mmumpere paTtHe wTeTe. HomwuHanHa
BpujeaHocT obsesHuLe je 1 BAM, HomnHanHa kamaTtHa ctona je 1.5% Ha roguibemM HUBOY M padyHa ce
Ha ocTaTak rmaBHULE Y3 NpUMjeHy NuHeapHor Mogena obpadyHa kamaTe Ha 6a3n cTBapHor 6poja AaHa.
HaBegeHe obBe3HuLe cy KynoBaHe of cTpaHe ®oHaa y3 3HavajaH QUCKOHT, y pacnoHy o 4% 1o 40% of
HOMWHanHe BpujegHocTn obeesHuua. Pok gocnjeha ce kpehe og 13 oo 15 roguHa o gaHa emucuje
obBe3HMLa, y3 rpejc nepuoa ucnnaTe rmaBHMLE Of YeTUPW UMK NeT roanHa (ypadyHat y pok oTnnare).
VMcnnarta kamaTe BpLUM Ce Y rogauLlbmuM aHymTeTMma. o ucTeky rpejc nepmoaa BnacHuk obsesHule nma
npaBo Ha NPOMOPLMOHANHN AMO rMmaBHuLe 1 Npunagajyhu guo kamaTte obpadyHate Ha npeoctanu auo
rmaBHuLe, Koju ce ucnnahyje jeAHOM roguLlmse.

Ynarawa y ob6Be3nuue Penybnuke Cpricke - cTapa gesu3Ha wteawa (7 v 8) ca crtakbem Ha AaH
31. geuembpa 2019. roguHe y ykynHom uaHocy og 3,157,068 BAM ce ogHoce Ha KynoBUHY OYrOpPOYHNX
obeesnuua Penybnuke Cpncke 3a m3mMupere cTape AeBu3He wWwTeawe. HomuHanHa BpujegHocT
o6BesHuLe je 1 BAM, HoMuHanHa kamaTHa ctona je 2.50% Ha rogumwikbeM HMBOY U padvyHa ce Ha ocTaTtak
rmaBHMLUE Y3 MPUMjeHy nrMHeapHOr mogena obpayyHa kamate M To Ha 0asum cTBapHor Opoja gaHa.
HaBepneHe obBe3HULEe cy KynoBaHe of cTpaHe PoHpa y3 3HayajaH OUCKOHT, y pacnoHy o 10.44% opf
HOMMWHanHe BpujeaHocTn obeesHuLa. Pok gocnjeha je 5 rognHa o gaHa emucuje obeesHuua. Vcnnarta
KamaTe BpLUM Ce Yy MONyroavlikbuM aHymTeTuma. BnacHuk obsesHuLe nva npaBo Ha NPONopLMOHanHu
Ovo rmasHuLe 1 npunagajyhu amo kamate obpadyHaTe Ha npeocTanu Ao rnaeHuLe, Koju ce ucnnahyje
OBa nyTa roguite.
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12.

13.

14.

YNATAbA ®OHOA Y ®PUHAHCUJCKA CPELOCTBA PACIMONOXWUBA 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

Csohere Ha chbep BpMjeAHOCT cpeacTaBa pacrofiokMBIUX 3a NPoAajy je NpukasaHo y HapeaHoj Tabenu:

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju
M3BjeLuTajn MeToAOoM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.

Cmamse 1. jaHyap (90,353,474) (84,029,460) (90,353,474) (84,029,460)
HeTo edektn ceohewa pmHaHcHjckux

cpeAcTaBa (ynarawa) Ha dep

BpujeaHocT (HanomeHa 20) 5,130,448 (8,688,232) 5,130,449 (8,688,232)
Mpopaja n Gpucarbe 13 peructpa

ynararwa ®oHga y apyre XOB 2,430,910 2,396,745 2,430,909 2,396,745
KynoBuHa u kyrnoH Ha obBe3HuLama (2,035,925) (2,152,550) (2,035,925) (2,152,550)
AmMopTM3aumWja OUCKOHTa OCTBapeHor

KynosmHom XoB (npumjeHoM meToae

eeKkTMBHE KamaTHe cTone) 2,348,856 2,120,023 2,348,856 2,120,023

Cmarbe 31. deuembap (82,479,185)  (90,353,474) (82,479,185) (90,353,474)

Edbektn ceofiewa puHaHcuHjcknx cpeacTtasa (ynarawa) Ha dep BpujeaHocT, 3a nocrnosHy 2019. roaunHy
n3Hoce Heto 5,130,449 BAM u npefcTaerbajy nosehawe dep BpujegHocTu ynarawa. Of HasegeHor,
HajsHaYajHujn nsHoc nosehama of 5,260,832 BAM, ogHocu ce Ha peBanopusauujy Bpuje4HOCTM yrarama
doHaa y XoB penosHe akunje emuteHTa Tenekom Cpncke a.a. bawa Jlyka.

OEMNO3NUTU U NNNACMAHU

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCUjCKUN n3BjeLuTajun
M3BjeLwTaju MeToAOM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6Gap
20109. 2018. 2019. 2018.
Addiko bank a.g. bawa Jlyka - 1,000,000 - 1,000,000
KomepuwmjanHa 6aHka a.g bawa Jlyka - 1,000,000 - 1,000,000
UniCredit Bank a.g bawba Jlyka - 1,000,000 - 1,000,000
MF Banka a.g Bara Jlyka 1,000,000 1,500,000 1,000,000 1,500,000
Peno nocnosu 300,000 - 300,000 -
1,300,000 4,500,000 1,300,000 4,500,000

HaHa 16. aBrycta 2019. rogmHe, ®oHA je 3akrby4mo peno nocao, a Ha OCHOBY 3aKIbyYHMLE 3a KYMOBUHY
naketa obesnunua (PC Uamuperse patHe wTeTte 6) y usHocy og 300,000 BAM. KonuumHa KynrbeHux
obesHuua je peructpoBaHa kog LleHTpanor permctpa XoB Ha gaH 31. geuembpa 2019. roguHe. [atym
peotkyna je 13. anpun 2020. rognHe a peno kamata nsHocu 1.40%.

NOTPAXNBAHA MO OCHOBY KAMATA

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju
M3BjeLuTajn MeToAOoM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuembap
2019. 2018. 2019. 2018.
MoTpaxusara Mo OCHOBY KamaTa Ha
obBe3HuLEe 8,888 133,405 8,888 133,405
MoTpaxusara Mo OCHOBY kamaTa Ha
aenoaute 1,610 1,152 1,610 1,152
10,498 134,557 10,498 134,557
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15.

16.

17.

NOTPAXNBAHA MO OCHOBY OMBUOEHOU

MoTpaxuBara 3a AuBMAeHAE:

- Bokeut a.a. Munuhn

- Pomanujanytesu a.g. Cokonau

- TenekoMyHukauwmje Penybnuvke
Cpncke a.a. bawa Jlyka

- Komo a.a. Mogpuya

OCTAJA NMOTPAXUBAHKA

MoTtpaxuBana og Bobap 6aHke a.a.
BbujerbuHa y cTtevajy:

- OPOYEHM OEMNO3NTU

- HOBYaHa CpefcTBa Ha XUPO padyHy

- NOTpaXxwuBaka Mo OCHOBY kaMaTa

[MNoTpaxusara no ocHoBy gocnuvjeha
KyrnoHa obBe3Huua

Octana notpaxveaka

YKynHo ocmara nompaxueara

MuHyc: NcnpaBka BpujegHoCTH

notpaxuveana o bobap 6aHke a.a.

BujerbuHa y ctevajy

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuHaHCHjCcKu n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena

31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6bap

2019. 2018. 2019. 2018.
26,371 17,576 26,371 17,576
9,030 - 9,030 -
- 2,013,801 - 2,013,801

- 39,353 - 39,353
35,401 2,070,730 35,401 2,070,730
Y BAM

MojeanHayHm bmHaHCcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLTaju
u3BjeLuTajn MeToAoM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6Gap

2019. 2018. 2019. 2018.
1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
108,609 108,609 108,609 108,609
47,282 47,282 47,282 47,282
1,155,891 1,155,891 1,155,891 1,155,891
30,668 28,723 30,668 28,723

- 2,037 - 2,037
1,186,559 1,186,651 1,186,559 1,186,651
(1,155,891) (1,155,891)  (1,155,891)  (1,155,891)
30,668 30,760 30,668 30,760

OBABES3E NO OCHOBY TPOLUKOBA NOCJIOBAHA

ObaBe3e 3a Takce u nopese

O6aBese npema LleHTpanHoMm peructpy

Ob6aBese npema 6aHUu genosutapy

Y BAM
MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn ®PuHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena

31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6Gap

2019. 2018. 2019. 2018.
6,014 5,422 6,014 5,422
1,250 1,250 1,250 1,250
2,900 2,763 2,900 2,763
10,164 9,435 10,164 9,435
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18.

19.

20.

OBABES3E NPEMA [PYLUTBY 3A YNPABJbAKE

Y BAM

MojeanHayHm bmHaHCKjckn ®duHaHCUjCcKM U3BjeLwwTaju

M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
2019. 2018. 2019. 2018.
O6GaBese npema [pywiTey 3a

ynpasrbawe (HanomeHa 22) 721,792 276,340 721,792 276,340
721,792 276,340 721,792 276,340

O6aBese npema [pyLiTBy, ca cTakeM Ha aaH 31. aeuembpa 2019. roguHe y usHocy og 721,792 BAM y
LjjenuHu ce ogHoce Ha obaBese npema [pylwTBY 3a HakHagy 3a ynpasrbawe PoHgom (HanomeHa 8).

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHCcHjckn ®PuHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
20109. 2018. 2019. 2018.
YHanpujea obpavyHaTu npuxoau 16,892 11,463 16,892 11,463
16,892 11,463 16,892 11,463

KAMUATAN

Akuyujcku kanumar

MPE® je ocHoBaH 1 pernctpoBaH gaHa 20. jaHyapa 2011. rognHe, Kao 3aTBOPEHU MHBECTULMOHN hoHA,
ca BpujegHoLlihy OCHOBHOr Kanutana y uaHocy of 274,812,575 BAM. ®oHp NMANO je npexno MNMPE®-y
npaBo yrnpaerbaka Ha CBMM akumjama u3 ceor noptdersa, n To akunjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTtxoaHo ynpaerbao ®oHg MNNO. Komucuja 3a xaptuje of spujeaHoctn Penybnvke Cpncke je gaHa 7.
tebpyapa 2011. roanHe poHuvjena Pjewewe o pervctpaumju NMPE®-a y Peructap emuteHata kog
Komucuje.

CrpykTypa akuujckor kanuTtana ®oHga Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe je 6una creegeha:

Mpema Mpema

puHaHCHjckKUM  pervcTpaumju

u3BjellTajuma y CYACKOM

AkKumoHap PoHaa perucTpy
OOHA MNO Penybnuke Cpncke 278,608,988 278,608,988

278,608,988 278,608,988

OcHuauku kanutan PoHaa nogujerex je Ha 278,608,988 akumje HomnHanHe BpujegHocT 1 BAM. Heto
MMOBWMHa Mo akumnju ®PoHaa, Ha aaH 31. geuembpa 2019. roanHe, nsHocu 0.84 BAM (31. geuembpa 2018.
roguHe: 0.79 BAM).

WHuumjanHu ocHuBaudku kanutan doHga je ytBpheH Ha ocHoBy Opnyke o ocHuBawy [MPE®-a of
15. jyHa 2010. roamHe of cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a NEH3NCKO U MHBANMUACKO ocurypare Penybnvke
Cpnicke kojoM je AedmHUCaHo Aa OCHOBHM kanuTan doHAaa YMHe MMOBMHCKA MpaBa 4vuvja je BpujeaHOCT
npouujerweHa o, ctpaHe LieHTpanHor pernctpa XoB Ha usHoc of 274,812,575 BAM.

CTpYKTYypY UHMUMjanHor ocHoBHoOr kanutana PoHaa YnMHe MMOBMHCKA NpaBa OCHMBAaYa, U To:
- NMpaBO BracHWLWTBA Haj akuuMjama y ApPYrMM akuMOHapCKUM ApyLTBMMAa 4uja je BpujeaHOCT
npoumjereHa Ha usHoc og 242,190,009 BAM.
- NpaBo BnacHULITBa Hag ocTanum XoB (akuuje y HekopnopaTu3oBaHUM NPUBPEaHVUM APYLUTBMMA U
yajenv y opyLTBuma ca orpaHM4yeHoM oaroBopHolwhy) y nsHocy oa 32,622,566 BAM.
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20.

KAMWUTAI (HacTaBak)

AKyujcku kanumarn (Hacmaeak)

Peructpauuja ocHuBauykor kanutana maspLueHa je Pjewwerwsem OkpyxHor MpuspeaHor cyaa y banoj JTyum
oA 20. janyapa 2011. roguHe. HakoH perncTtpaumje nHuumjanHor ocHmBadkor kanutana, ®oHg MO kao
ocHuBay je m3Bpwmo nosehawe HaBegeHor kanutana ®oHpa y cknagy ca Ognykom O uM3mjeHama u
JonyHaMa OAfyKe O OCHMBakY, M TO HA HAYUH Aa je n3BpLUeHa apyra emucuja akumja og 190,320 06myHMX
akumja knace “A” HomuHanHe BpegHoctn og 1 BAM no akumju, ykynHe BpujeaHoctn emucuje 190,320
BAM. HakoH HaBegeHe emucuje ykynaH ocHMBadku kanuTtan Ponpa umsHocm 275,002,895 BAM.
MoBehawe OCHMBaAYKOr yrnora M3BpLUEHO je y HoBuy. Pernctpauuja noBehawa OCHMBAYKOr KanuTana
nsspluena je Pjewwerem OkpyxHor MNMpuspeaHor cyaa y bawoj Jlyum og 18. mapta 2011. roguHe.

HaHa 25. jyna 2015. rognHe, YnpaeHu ogoop ®OHL MNO Penybnuke Cpncke je, y dyHKUMju CKynwTuHe
doHpa, 4oHWMO oanyKy o noBehakwy OCHOBHOT Kanutana ®oHaa, n To HoBMM ynosuma OcHuBaya nytem
Tpehe emucuje akuumja, 6e3 n3page nocebHor npocnekta. HaBegeHom oanykom je noBehaH OCHOBHMU
kanuTtan ®oHga HOBUM YNOrOM OCHMBaya NyTeM eMucuje akumja Kpo3 NpuBaTHy NoHyay.

Tpeha emucuja akumja nsHocu 3,439,328 obnyHMx akumja knace “A”, HOMUHANHe BpUjeaHOCTU Of jeaHe
BAM no akuuju 1 cactoju ce o MMOBMHCKMX MpaBa OCHMBa4Ya, Koja YMHE BriacHWYKa npaea uduja je
BpUWjeQHOCT NnpoLmjereHa y HoB4aHOM 06MnUKyY, U TO HaZ AWjenom akumja y cegam NpuBpeLHNX ApyLUTaBa.

YeTBpTa emuncuja nsHocu 166,765 obnyHmnx akumja knace “A”, HOMUHaNHe Bpuje4HOCTU of jeaHe BAM no
akumMju N cacTtoju ce o UMOBMHCKMX MpaBa OCHMBauYa, Koja YMHe BNacHU4YKa npasa 4uja je BpujegHocT
npouujereHa y HoB4aHOM 0BnKMKy, U TO HaZ AMjeNioM akuLja y Tpu npuBpeaHa ApyLUTBa.

HakoH cnpoBefgeHe 4eTBpTE emucuje akumja, yKynaH OCHOBHM kanutan doHpga m3Hocu 278,608,988
akumja HoMMHanHe BpujegHocTn o jeaHe BAM no akuumju, WTO je n pernctpoBaHo y pernctpy OKpyxHOr
npuspeHor cyaa y bawanyuu gaHa 24. anpuna 2017. roguHe.

Tabena kpeTawa Ha Kanutany (nojeauHa4vyHn pMHaHCKHjCKN U3BjeLUTaju) 3a rognHe Koje cy ce 3aBpLunne
31. peuembpa 2019. 1 2018. roaunHe je crbepeha:

PeBanopus- OcTtane Y BAM
Axumjcku aumoHe  3aKoHcke pesepBe u3 Hepacnopehenun
KanuTtan pesepBe pesepBe [obuTtu AobuTtak YKynHo
Cratbe, 1. jaHyap 2018. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacnopjena nobutn y pesepse - - 250,378 125,188 (375,566) -
VcnnaTa avBuaeHae ocHuBavy - - - - (4,631,967) (4,631,967)
MpusHake anjena HeraTUBHUX
peBanop13aLmoH1X pe3epsu Ha
TepeT GunaHca ycnjexa (HanomeHa 7) - 1,143,161 - - - 1,143,161
Mpopaja XoB - 1,011,080 - - - 1,011,080
Cwmatbere kanvTtana unu bpucarse 13
perucTpa ko eMuteHTa XoB - 966,726 - - - 966,726
EdbekTn cBohera hrHaHCHjckmx
cpefcTaBa (ynarawa) Ha dep
BpujeaHocCT (HanomeHa 12) - (8,688,232) - - - (8,688,232)
HeTo peanu3oBaHu fobutak of
ynarawa - - - - 6,129,059 6,129,059
Cratbe, 31. neuembap 2018. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
Pacnopjena nobwtn y pesepse - - 306,452 153,227 (459,679) -
VcnnaTa avBuaeHae ocHuBavy - - - - (5,084,828) (5,084,828)
MNpu3Hake avjena HeraTUBHUX
peBanop13aLmoHnX pe3epsu Ha
TepeT 6unaHca ycnjexa (HanomeHa 7) - 1,066,612 - - - 1,066,612
Mpopaja XoB - 1,589,545 - - - 1,589,545
Cmatberse kanutana unu bpucarse n3
perucTpa ko eMuteHTa XoB - 399,807 - - - 399,807
EdekTn cBohera puHaHCcHjckux
cpefcTaBa (ynarawa) Ha dep
BpujegHoCT (HanomeHa 12) - 5,130,448 - - - 5,130,448
HeTo peanusoBaHu gobutak of
ynarawa - - - - 8,664,860 8,664,860
Cratse, 31. geuembap 2019. 278,608,988 (59,783,908) 2,613,650 1,306,825 10,031,284 232,776,839
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20.

21.

KAMWUTAI (HacTaBak)

Pesanopu3sayuoHe pesepge no ocHo8y chuHaHcujckux cpedcmasa pacrosnoxusux 3a rnpoodajy

PeBanopusauunoHe pesepBe MO OCHOBY (PMHAHCUJCKMX CpefcTaBa pacnofiokUBMX 3a NpoAajy Ha AaH
31. peuembpa 2019. roguHe nsHoce (HeraTmeaH U3Hoc pesepsun) 59,783,908 BAM (Ha gaH 31. geuembpa
2018. roguHe 67,970,320 BAM, Takohe HeraTMBaH M3HOC pPe3epBM) M MpeacTaerbajy akymynupaHe
HepeanusoBaHe rybutke HacTane Mo OCHOBY MpomjeHe dep BpujeaHOCTM (DUHAHCWJCKMX cpeacTasa
(xapTuja og BpujeaHocTn) PoHaa, koja cy knacudukoBaHa kao "rHaHcHjcka cpeAcTBa pacnosnoxmnea 3a
npoaajy", a y cknagy ca IAS 39 "®uHaHcmjckn MHCTpymMeHTu: MNprnsHaBake 1 ogMjepaBakse”, No KojeM ce
pobutak unmn rybutak Koju ce jaBrba ycrbeq npomjeHe cep BpujeoHoCTU puHaHCKjcKor cpeacTea
pacnonoxwmeor 3a npoaajy Tpeba npu3HaT ANPEKTHO Y Kanutan, O4HOCHO Kao AMO peBanopus3aumoHux
pesepsu.

Y Toky 2019. roanHe PoHf je n3BpLUMO NpU3HABaHkE Avjena HeraTMBHUX peBanopu3aumoHuX pesepsu
6unaHcy ycnjexa nepuoga, a No OCHOBY rybutaka o NpusHaTUX MMNapuTeTHUX rybutaka of ynarawa y
E€MUTEHTE KOju Cy y NOCTYMKy CTevaja unu nuksuaaumje y ykynHom nsHocy og 1,066,612 BAM (HanomeHa
7).

3akoHcke pesepee

3akoHCKe pesepBe NpeAcTasibajy nsaBajaka 3 pacnogjene gobutka y cknagy ca yunaHom 231. 3akoHa
O MPVBPEAHUM APYLUTBMMA, U TO HajMame Y BUCUHU 5% of AobuTtka Tekyhe roguHe ymaweHe 3a rybutak
npeTxodHe rogvHe, cBe AOK Te pes3epBe, 3ajedHO Ca pesepBama KanuTana, He [OCTUrHY BUCUHY Of,
Hajmare 10% ocHOBHOr Kanutana, unun cratytom ogpehexun sehu oMo OCHOBHOT kanuTana.

3aKkoHcke pesepBe kopucTe ce 3a Mnokpuhe rybutka, a ako npenase usHoc og 10% OCHOBHOT KanuTtana,
Unu ctaTyTom ogpefneHor Beher aujena OCHOBHOT KanuTara, Mory ce KOpUCTUTU U 3a noBehake OCHOBHOT
KanuTana.

Ocmarne pesepse uz dobumu

OcTtane pesepBe 13 gobutn doHa je hopMupao y cknagy ca unaHom 26. ctatyta ®oHpga. Haume, y
cknagy ca ctatytoM, PoHg M3 ocTBapeHe fobuTtu bopmumpa n ctaTyTapHe pesepse, a koje naHoce 2.5%
ocTBapeHe JobuTtu, cee AOK Te pe3epBe He JOCTUrHY BUCKHY o4 HajMare 5% ocHOBHor KanuTana. MNpema
cTaTyTy, cTaTyTapHe pesepBe Ce MOry KOpPUCTUTK 3a mokpuhe rybutka u 3a ogpxasahe BpUjeaHOCTU
KanuTana y cknagy ca 3akoHOM.

OBUYHA 3APALA MO AKUUJIUN
Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCUjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
[obuTak obpavyHckor nepuoaa 8,664,860 6,129,059 8,502,126 5,945,754
MpocjeyaH noHaoepncaHn 6poj n3gaTmx
akumja 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988
O6uyHa 3apaga no akuuju 0.0311 0.0220 0.0305 0.0213

OOpauyH 3apage no akumju 3a 2019. roguHy, ypaheH je Ha OCHOBY MpOCjeYHOr noHaepucaHor 6poja
nsgaTmMx akumja y Toky nepuoga.
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

22.

23.

23.1.

TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIULIMMA

Y HOopMarHum ycrnoeuma nocrioBawa, PoHA ocTBapyje TpaHcakumje ca nosesaHnm nuumumMa. Ctawa Ha
Kpajy nepvoga, Koja npousunase u3 TpaHcakuuja ca MNoBe3aHWM nuuuma, YKIibyYyeHa Yy OBUM
(brHaHCHjckUM n3BjeLlTajuma cy creegeha:

Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTaju
M3BjeLluTaju MeToAOM yajena
2019. 2018. 2019. 2018.
BUJNTAHC YCNJEXA
PACXOOu
a) HakHapge [pywTBYy 3a ynpaBrbake
®doHAaoM:
- OpywTBO 3a ynpasrbare [eH3unjckum
pesepBHUM coHaom Penybnuke Cpncke
a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 8) 845,451 772,718 845,451 772,718
YKynHo pacxoau 845,451 772,718 845,451 772,718
Creepneha canga obaBesa cy npov3aluna U3 TpaHcakumja obaBrbeHUx ca NoBe3aHnM nuumuma:
Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®DUHAHCUjCKMN U3BjeLuTaju
u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
20109. 2018. 2019. 2018.
BUNTAHC CTAHKA
OBABE3E
a) O6aBsese npema [pyliTBY NO OCHOBY
HakHape 3a ynpaBrbatbe PoHAOM:
- OpywtBO 32 ynpasrbake NeH3njcknm
pesepBHUM coHaom Penybnuke Cpncke
a.g., bawa Jlyka (HanomeHa 18) 721,792 276,340 721,792 276,340
YKynHo o6aBese 721,792 276,340 721,792 276,340
HeTo o6aBe3e 721,792 276,340 721,792 276,340

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU
YnpaBrbawe pu3nkom Kanurtana

PykoBozacTteo [pyliTBa pasmatpa kanuTanHu pusmk, Ha ocHoBaMa ybnaxasara pusnka U yBjepera aa
he ®oHA 6uTK y MoryhHOCTU 4@ OApKMU NMPUHLMN CTANTHOCTU NOCIIOBaka, UICTOBPEMEHO MakcuMuaupajyhu
noeehare Npoduta BNacHUKy, Npeko onTuMmsaumje ayra u kanutana. O63vpom aa ®oHg Hema obaBesa
Mo OCHOBY KpeauTa, CTPyKTypa kanuTana doHaa cacToju ce of roTOoBMHE U TOTOBMHCKMX EKBMBaneHaTa u
KanuTtana Koju ce Npunucyje BracHKKy, a Koju YKIbydyje akLmnjcKu kanuTar, pe3epBse, Kao U HepacrnopeheHy
aoobut.

Jlnua koja koHTponuwy cwuHaHcuje Ha HuBoy PoHaa wu [pywiTBa MCNWUTY)y CTPYKTYpy Kanutana Ha

roguwkbeM HMBOY. He nocToje HUMKaKBuM eKCTePHO HaMeTHYTU 3axTjeBu y Be3n ca CTPYKTYpOM KanuTtana
koje ®oHa Mopa aa ncnowrTyje.
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23.

23.1.

23.1.1.

23.1.2.

23.2.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
YnpaBroare pM3uKoM Kanutana(HactaBak)
Pauyuo ykynHe 3adyxeHocmu ripema kanumarny

MokasaTersbu 3agyxeHocT GoHAa ca cTakeM Ha Kpajy nepvoga 6unu cy crbeaehu:

Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTaju
u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
2019. 2018. 20109. 2018.
3aayxeHocT (a) - -
[oToBUHA (4,341,296) (10,204,849) (4,341,296)  (10,204,849)
HeTo 3agyxeHocT (4,341,296) (10,204,849) (4,341,296) (10,204,849)
Kanutan (6) 232,776,839 221,010,395 232,323,209 220,719,499
Payuo ykynHoz dyzoearsa rnpema Huje Huje Huje Huje
Kanumarny rnpuMjebuso puUMjerbUso0  NPUMjerU80  MPUMjeHUBO

(a) 3apyxeHocT ®oHaa 61 Tpebano aa ce 0A4HOCK Ha QyropoYHe 1 KpaTKopoyHe huHaHcmjcke obaBese
(kpeouTe), kojux PoHAa Hema Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe, n

(6) Kanutan ykrbydyje akumjckv kanutan, pesepse 1 Hepacnopefienn gobutak.

Kamezopuje chuHaHcujckux uHcmpymeHama

KaTeropuje mHaHCcHjckux MHCTPyMeHaTa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap aeuembap Aeuembap Aeuembap
2019. 2018. 2019. 2018.
®PuUHaHCHjCKa MMOBUHA
[OTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 4,341,296 10,204,849 4,341,296 10,204,849
®uHaHcHjcka MMOBMHA pacnonoxuea 3a
npoaajy 227,807,824 204,366,737 227,354,194 204,075,841
Henosuntn 1,300,000 4,500,000 1,300,000 4,500,000
[MoTpaxunBara 76,567 2,236,047 76,567 2,236,047

233,525,687 221,307,633 233,072,057 221,016,737

®uHaHcujcke obaBese 731,956 285,775 731,956 285,775

LUurmseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pUsmMumma

Y cBOM pedoBHOM nocnoBaky, POHA je, y pasnuiutoMm obumy, nsnoxeH oapeheHnM UHaHCKCKMM
pu3nLMMa, 1 TO: TPXULLHOM PU3KKY (KOju 0ByxBaTa pu3uk of NpoMjeHe Kypca CTpaHux BanyTa, pu3unK of
npomjeHe kKamaTHUX CToNa U pPU3nK of NPOMjeHe LinjeHa), pUusnky IMKBUOHOCTU U KPEAUTHOM PU3MKY.

Ynpasrbawe pusmumma y PoHay je yemjepeHo Ha MUHUMU3Mpare NoTeHUMjanHuX HeraTuBHMX ytuuaja
Ha cpuHaHcmKjcko cTawe 1 nocnosawe PoHAA y CUTyaumju HeNnpeaBMaNBOCTU PUHAHCUJCKUX TPXULLTA.
Ynpasreamwe pusuumma geuHncaHo je payyHoOBOACTBEHUM MONUTUKaMa v APYrMM UHTEPHUM akTuma
doHaa u [pywtea.

PoHA He cTyna y TpaHcakumje ca u3BegeHUM (PUHaHCUCKMM MHCTPYMEHTUMa (AepuBaTiMa), Kao LWTo cy
CBOMNOBYW KamaTHWX cTona unu opsBapau.
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23.
23.2.

@

@

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LUumseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pu3sMLmMmMa (HacTaBak)
TPXULWHN PU3NK

(a) Pusuk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux gasyma

O63npom ga doHg He oGaBrba TpaHcakumje y CTpaHuM BanyTama, pykoeoacteo ®oHaa cmaTpa aa doHp
HWje 3HaYajHO M3MOXKEH PU3NKY Of MPOMjeHe Kypca CTpaHuX BaslyTa MpUIMKOM MOocrioBama y 3eMibu U
MHOCTPAaHCTBY. Y ckrnafy ca HaBedeHWM, pyKoBoACTBO PoHAa HWje BPLUWUMO aHamnmuay ocjeTrbMBOCTU Ha
npoMjeHe Kypca CTpaHuX BanyTa.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamamHux cmona

PoHA je U3NoxeH pasHUM pusnLMMa Koju, Kpo3 edekTe npomjeHa BUCUHE TPXULLHUX KaMaTHWUX cTona,
Jjenyjy Ha HeroB oMHaAHCUjCKM MOMOXaj U TOKOBE rOTOBUHE.

AHanusa ocjeTrbMBOCTM Ha NMpoMjeHe kamaTHUX cTona ce odpefyje Ha OCHOBY MU3NIOXEHOCTU KamMaTHUX
cTona HedepuBaTUBHUX UHCTPYMEeHaTa Ha Kpajy U3BjeLuTajHor nepuoda.

AHanusa ocjemsrbugocmu rpoMjeHa KaMamHux cmona

Y cnyyajy Oa je kamaTHa cTona Ha KpaTKOpOYHe Aerno3unTte Ha gaH 31. geuembpa 2019. roguHe 6una
Beha/mana 3a 10% Ha roguleM HUBOY, Y3 ocTarne HenpomujereHe Bapujabne, HeTo gobutak PoHaa
3a nocnosHy 2019. rogunHy 6mo 6u Behu/marm 3a nsHoc og 1,370 BAM (2018. roamHe: 3,015 BAM), kao
pesynTat Beher/marwer npuxofa of kamara.

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa kanumarna

Y ToKy roguHe Koja ce 3aBpluwmna Ha gad 31. geuembpa 2019. rogmHe, PoHA je U3NoXeH 3HayajHoM
pu3uKy oA MpOMjeHa LMjeHa OYXHUYKMX XapTuja of BpujegHocTu o063vpom ga PoHa vMa 3HavajHa
ynarawa knacudukoBaHa Kao (pmHaHcujcka cpeacTBa pacnonoxvea 3a npoaajy.

Pusuk og npomjeHe unjeHe kanutana je gogaTHo yBehaH 360or HecTabunHOCTM HeJOBOILHO pa3BujeHor
rHaHcwujckor TpxxuwTa 'y Penybnuum Cpnckoj.

AHarnu3sa ocjemsbugocmu fpoMjeHa yujeHa Kkanumarna

AHanusa ocjeTrb-MBOCTU Ha NpoMjeHe uujeHa kanuTana je ogpefeHa Ha OCHOBY U3MOXEHOCTU PU3UKY
npomjeHe dep Bpuje4HOCT PUHAHCUjCKNX cpeacTaBa pacnonoXuBKMX 3a Npoaajy Ha Kpajy ussjeLutajHor
nepuoda. Ykonuko 6u ce dep BpujeaHOCT UHAHCHCKMX CpefcTaBa pacnonoXvMBMX 3a NpoAaajy
nosehana/cmamnna 3a 1% Ha roguwHem HUBOY, MMoBMHaA PoHAa v peBanopusaunoHe pesepse 6u ce
nosehane/cmarune 3a usHoc of 2,278,078 BAM, kao pe3yntaTt npomujeHa y dep BpujeaHoCTH xapTuja
0 BPWjeQHOCTM pacrnonoXmnsnx 3a npoaajy.

P13uK nMKBngHoOCTH

Ynpasrsawe NMKBUAHOLWNAY je ueHTpanu3oBaHo Ha HUBOY [pywTBa 3a ynpasrbake PoHaomM. [pyitso
ynpaBrba MMOBMHOM 1 o6aBe3ama PoHAa Ha HauuH koju 06e36jehyje oa y cBakoM TPEHYTKY UcnyHaBa
cBe cBoje obaBese.

PoHA TPEHYTHO pacnonaxe AOBOSbHUM M3HOCOM BUCOKO NMUKBUAHMX cpeAcTasa (FOTOBMHA W FOTOBUHCKM
eKBMBaneHTW, 4eno3nTu Kog nocrnoBHMXx GaHaka) koju omoryhaBa Aa cBoje obaBese uamupyje y poky
pocnujeha. PoHA He KOpUCTU PrHAHCKjCKe aepuBaTe.
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23.
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PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LumnseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pu3muMma (HacTaBak)
Pu3nk nMKkBMAHOCTU (HacTaBak)

PouHocT gocnujeha dmHaHcujcknx obasesa ®oHaa Ha aaH 31. peuem6pa 2019. n 2018. roguHe:

Y BAM

duHaHcujcke ob6aBese
no 1 1-3 3-12 1-20

31. peuembap 2019. roguHe Mjecel mjeceua Mjeceum roguHa YKynHo
Bes kamaTa 731,956 - - - 731,956
YKynHo 731,956 - - - 731,956
31. peuembap 2018. roguHe
bes kamaTa 285,775 - - - 285,775
YKynHo 285,775 - - - 285,775

Mpernen pocnujeha duHaHcujckux obaBe3a je HanpaBrfbeH HA OCHOBY HEOWCKOHTOBAHMX HOBYaHUX
TokoBa hMHaHcujcknx obasesa.

Kpeanthu pusmk

KpeanTHn pusmnk HacTaje Kof roToBMHE U FOTOBMHCKNX eKBMBANeHaTa, MoTpaxuBama of NpaBHUX nuua n
npeysetux obaBesa, U OQHOCK Ce Ha PU3WK Aa Apyra cTpaHa Hehe MCMyHWTK CBOje YyroBopHe obaBese
npema ®oHay, wTo he pesyntoBaTv uHaHCKjCKUM rybutkom PoHpa. KpeanmTHu pusuk Hactaje Kof
XapTuja o BpujegHOCTU krnacndUuKoBaHWX Kao pacnonoxvee 3a npoaajy (obsesHuue), noTpaxvsara,
roTOBMHE M rOTOBMHCKMX eKBMBarneHarta, genosuta y 6aHkama n UHaHCWjCKUM UHCTUTYUMjaMa, Kao 1
npeyseTux obasesa.

PoHA je N3NOoXeH KPeauMTHOM pu3nKy y oapeheHoj mjepu, n TO UCKIbYYMBO KpO3 HannaTty docnjenmx
obaBe3a MO OCHOBY KyMibe€HUX XapTuja of BpujedaHocTn - obBesHuua. KpeanTHW pusuK HaBedeHuX
(UHAHCKJCKMX MHCTPYMeHaTa je OrpaHMyeH 3aTo LWTO CYy HajsHayajHuju gyxHuun PoHga jaBHe
MHCTMTYuUWje Penybnnke Cpncke v nokanHe 3ajegHuue (onwTnHe) ca 4o6puM KpeauTHOM PejTUHIOM, jep
Cy y NpeTxo4HOM nepuody peaoBHO ucnnahmsanu gocnjene aHyuTeTe KynuMMa CBOjUX MHCTpyMeHaTa
(obBesHuua).

Ob6e3b6jefene oa KpeaUTHOT puU3KKa YCNOCTaBIbLEHO je Npeay3vMarneM ogpefeHnx NpeBeHTUBHMX Mjepa
N aKTMBHOCTM Ha HuBoy ®PoHga, a y cknagy ca nonmutukama WHBecTMpara. Y cryyajy Hmp.
HebnarospemeHor naMmpuBama gocnjenunx obasesa nsgasaoua xapTvja oa BpujeaHocTn npema PoHay,
ynpasa [OpywTBa n ®oHaa npeny3nMa ageksaTHe Mjepe Yy uuriby 3awTuTe CBoje umoBuHe. PoHA He
nocjegyje Hvkaksa cpefacTsa obesbjefierba HUTU MHCTPYMEHTE KojuMa 61 NOKpMOo KpeauTHe pusunke Koju
nocToje No OCHOBY HaBeAeHWX (MHAHCKJCKMX cpeacTasa, W, carnacHo Tome, npema ynpasu [pywtea u
®oHpa, HagoKHaaUBM M3HOC (PMHAHCKJCKE MMOBUHE MPEACTaBiba MakCUMarnHy U3noXeHOCT KpeauTHOM
pU3NKY.

doHO ¥MMa 3HauvajHy KOHUEHTpauujy KpeOuTHOr pusuka Yy Be3u ca WMHBecTMuMjama Yy XapTuje of
BpujegHocTn (06Be3HuLE), jep MMa 3Ha4ajaH M3HOC MnacuMpaHux cpeacTaBa Kop jeAHor msgasaoua
xapTuja og BpujegHocTun (Penybnuka Cpncka, HanomeHa 12).

Ynpaerbare obasezama ripema dobasrbayuma
JobaBrbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha gocnjene obasese, npu yemy PoHa gocnjene obaBese
npema pobaBrbauuMma, carfnacHo MONUTUUM YyrnpaBrbakba (UHAHCUJCKUM pu3nuuma, usMmupyje y

yroBOpeHoOM poky. HajsHauajHuju gno obasesa ce ogHocu Ha obaBese npema [pyliTBy, MO OCHOBY
HakHage 3a ynpaBrbawe PoHaoM.
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23.

23.3.

24.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
®dep BpujeaHOCT PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa

O6payyH HeTo BpujeaHOCTU uMoBUHe PoHOa, O4HOCHO chep BpujegHOCTM (PMHAHCUHjCKUX cpefcTaea,
neduHucaH je Ypegbom o metogonoruju 3a yTBphuBare HETO BpUjeaHOCTN MMOBMHE Akumjckor dhoHaa
n doHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.5), uvje ogpenbe y ogpeheHnm cermeHTma
opctynajy oa 3axtjea IAS 39 "®uHaHcujckn MHCTPYMeHTU: Mpu3HaBakwe M ogMjepaBame” (HanomeHa
2.2).

HapegHa Tabena npeacTtaBrba aHanuay (UHaAHCKCKMX MHCTPyMeHaTa Koju Cy BpedHOBaHW HakoH
NnoYeTHOr NpusHaBama No ep BpujeaHOCTU, rpynucaHnx y Husoe of 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTM Of, CTeneHa
mMoryhHOCTM nmpoujeHe dep Bpuje4HOCTU, a Ha ocHoBY Ypeabe o meTtogonoruju 3a yTephuBame HETO
BpujeaHocTn nmosmHe Akumjckor dooHaa n PoHaa 3a pectuTyumjy Penybnuke Cpncke.

Y BAM

31. peuembap 2019. Hueo 1 HuBo 2 Hueo 3 YKynHo
duHaHCcHjcKa cpeacTBa:
durHaHcKjcka MMOBUHA pacnonoxuea 3a

npoaajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
YKynHo 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
31. peuembap 2018.
duHaHCHjcKa cpeacTBa:
durHaHCKjcka MMOBUHA PacnosioXmBea 3a

npoaajy 148,652,426 27,219,264 28,495,047 204,366,737
YKyrnHO 148,652,426 27,219,264 28,495,047 204,366,737

HaBepneHa Tabena ykrby4vyje camo ouHaHcujcka cpecTea, jep PoHa Hema hrHaHcmjckux obaBesa koje
CYy MUCKa3aHe HaKoH MoYeTHOr Npu3HaBaka No dep BpujegHocTH. Huje 6uno npeHoca ca NpBor Ha Apyru
HWBO Yy AaToM nepuoay.

e Hueo 1 opgmjepaBarwa ep BpPUjEOHOCTU NPoOU3Nasn u3 KOoTUpaHe TPXULIHE BpPUjeaHOCTU
(HekopurosaHe) Ha akTUBHUM TPXULUTUMA 38 UOAEHTUYHY MMOBUHY 1 06aBese, a Ha OCHOBY U3BjeLUTaja
aenosutapa ®oHaa (LleHTpanHu pernctap xaptuja og BpujegHoctn PC) o cbep BpujegHOCTM ynarama
doHpa.

e Hueo 2 ogmjepaBarba hep BpuWjeQHOCTM Npou3nasn n3 ynasHux napameTapa, pas’nuintux og
KOTUpaHe TpXuwHe BpujeaHocTu obyxsaheHe HuBoom 1, a Koje cy BMAIbMBE U3 cpefcTaBa unu
obaBe3a, ANPEeKTHO (Ha Npumjep, LujeHa) unu MHONPEKTHO (Ha npumjep, NPOUCTEKIO U3 LinjeHe).

e Hueo 3 oamjepaBamsa hep BpMjeaHOCTU NPoM3nasm U3 TexXHMKa NpoLjerbrBamba Koje yKIby4yjy ynasHe
napameTpe 3a (hMHaHcujcka cpeacTBa unu obaBese, a Koju NpeAcTaBrbajy noaaTtke Koju ce He Mory
Hahn Ha TPXUWTY (HeucTpaxeHw ynasHu napameTpwu). Takohe, PoHA je knacudurkoBao M CBoja
ynarawa y gpyre XoB (HanomeHa 12) y oBy kaTeropwjy pmHaHCUjCKux CpefcTaBsa, jep He nocrtoje
TPXKWLWHW NapameTpu 3a MpoujeHy BPWje4HOCTM HaBeOeHUX yrarakwa, a BpeaHoBawe dep
BpMWjeQHOCTU je M3BpPLUEHO Ha OCHOBY Ypeabe o meTogornornju 3a yTephvBame HETO BpujeaHOCTU
umoBuHe Akumjckor doHga n doHga 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke, M TO MO HOMWHAaInHO]
BpujeaHocTU ynarawa ®oHga y OCHOBHOM Kanutany Tux npegyseha.

CYOCKU CINMOPOBM

Ha paH 31. peuembpa 2019. roamHe ®oHA HYje MMao CyACKMX CNopoBa Y KojuMa je TyxxeHa cTpaHa, AoK
npoumjeseHn Cyackn CnopoBu y Kojuma je ®oHa Tyxunay nsHoce 1,903,588 BAM.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2019. roamHe

25.

26.

27.

NOPECKHU PU3NLU

Peny6nuka Cpncka n BocHa 1 XepuerosmHa TpeHyTHO MMajy BuLLE 3aKOHa KOjU perynuLly pasHe nopese
yBe[ieHe Of1 CTpaHe HagnexHuxX opraHa. lNopesu Koju ce nnahajy ykrby4yjy nopes Ha goaaTty BpujegHocCT,
nopes Ha gobutak n nopese Ha nnaTe (couujanHe nopese), 3ajedHo ca ApyrMMm nopesuma. Nopeg Tora,
3aKOHW KOjUMa ce PErynuvily OBW MOPE3n HUCY OUnM npumjersuBaHW OyXKe BpujeMe 3a pasnuky of
pasBujeHnjUX TPXULLHWUX NpuBpeaa, AOK Cy NPONMCK KojuMa ce BpLUM UMMNIIEMEHTaLMja OBUX 3aKOHa YeCTo
HejacHu unu He noctoje. CxogHO ToMme, Yy norneay nMTaka Be3aHux 3a Nopecke 3akoHe orpaHuyeH je 6poj
cny4vajeBa Koju ce MOry KOpUCTUTK Kao npumjep. YecTto nocToje pasnuke y Mullirberwy Mehy apxxaBHUM
MUWHMCTapPCTBMMA W OpraHv3aumjama Be3aHo 3a NpaBHYy MHTeprnpeTaumjy 3aKOHCKMX oapeadu WTOo Moxe
[OBECTM OO0 Heu3BjeCHOCTM M cykoba uHTepeca. [lopecke npujaBe, 3ajegHo ca ApyrMm obnactuma
3aKOHCKOr perynucaka (Ha npumMjep, nuTara LapuHa U OeBU3He KOHTpose) cy npeameT nperneja u
KOHTpoOra of BuLle oBnawheHnx opraHa Kojuma je 3akoHoM oMoryheHo NponuMcuBame jako CTPOrMX KasHu
1 3aTe3HuX kamara.

Tymauere Nopecknx 3akoHa of CTpaHe NOopecknX BNacTU Y OQHOCY Ha TpaHcakumje n aktuBHocT PoHaa
MOry ce pasnuMKkoBaTU oA Tymayewa pykoBoacTBa. Kao pesyntaT u3HujeTor, TpaHcakuuje mory 6utu
ocrnopeHe of cTpaHe nopeckux Bnactu n ®oHga moxe 6utn ogpeheH gogaTHn M3HOC Nopesa, KasHu u
kamaTa. Y cknagy ca 3akoHom o lNMopeckoj ynpaBu Peny6nvke Cpncke, nepuo 3actapjenocty nopecke
obaBese je net rognHa. To NpakTM4HO 3Ha4M da nopecke BMacTu umajy npasa Aa oapede nnahawe
HensMmpeHnx obasesa y POKy Of MeT rogvHa of TpeHyTka kaga je obasesa Hactana. OBe YMkeHuLe
yTu4dy ga nopecku pusmk y Penybnuum Cpnckoj n BocHn n XepuerosuHn byae 3HadajHuju of OHor y
3eMrbama ca pasBujeHujMM MOPECKUM CUCTEMOM.

OOrAmrAJU HAKOH AHA BUJNTAHCA

Huje 6uno porahaja HakoH wu3sBjewwTajHOr nepuopa koju Owm 3axTjeBanu Kopekuuje unu gopgaTHa
objenopamwuBama, y cknagy ca IAS 10 "[dorahaju HakoH n3BjelUTajHOr nepuoaa”.

OEBU3HU KYPCEBMU

Cpeatbu KypceBU 3a AeBu3e, yTBpfieHM Ha MefybaHKapckoM TpXWULLTY AeBu3a, MpUMUjEH-EHM 3a
npepayyH AEBU3HUX No3uLmja GunaHca ctawa y BAM, 3a nojeguHe rnasHe BanyTe cy 6unu crbeaehu:

BAM

31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

EUR 1.9558 1.9558
uUsbD 1.7479 1.7076
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NEH3UJCKWU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPMNo3n y3 ®tMHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
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nPMNno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2019. roguHe

NEH3UJCKWU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Y cknagy ca 4unaHom 175. 3akoHa o0 nHBecTMuMoHnm doHgoBuma ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 92/06 n 82/15)
doHg je y ob6aBesun fa, nopes Beh objenogarweHnx MHopmaLumja y rHaHCKjCKUM U3BjeLuTajuma, objenoganu n

creegehe nHopmaumje:

»  ®oHpA je n3BpLUMO 0BpaYyH yKYnHOr M3HOCA CBUX TPOLLIKOBA KOjy Ce KibUke Ha TepeT doHAaa a Koju ce uckasyjy
Kao rnokasaTerb YKyMnHUX TpoLlKkoBa. HaBeaeHu nokasarterb 3a nocnosHy 2019. roguHy nsHocuo je 0.46%.

YKYNHW pacxoam ymaneHu 3a HakHage Komucuje 3a XoB  x 100 =

1,055,081

=0,46%

[pocjeyHa roguwta HeTO BpUjeaHOCT MUMOBUHE 226,893,617

Y none HaBeaeHoj Tabenu, a y cknagy ca ynaHom 175. ctaB 1, Tayka r. Aat je npukas 6ep3aHCcKMx NocpeaHuKa
y TProBUHM XapTujama of BpujeaHocTu nytem kojer je doHg obasmo Buwe on 10% cBojux TpaHcakuuja y
roaviHu koja je s3aspumnna 31. geuembpa 2019. roamHe y3 HaBohete:

a) YyKynHe BpWjedHOCTU CBMX TpaHcakuuja obaBrbeHux nyTem nojeguHor Gep3aHcKor nocpeaHuka,
ncKasaHe Kao npoueHaT yKynHe BpujegHOCTU CBUX TpaHcakumja PoHaa y Toj roanHu;

6) npoBusMje nnaheHe 6eps3aHCKOM MOCPEAHWKY, MWCKasaHe Kao MpoueHaT YKynHe BpWjeaHOCTM
TpaHcakuuja 06aBrbeHNX NOCPEACTBOM TOr 6ep3aHCKOr NocpeaHwKa.

Yyewhe y Yyewhe

YKYMHOj nposusuje y

BpujeaHoct BpUjeaHOCTN U3HOC BpUjeaHOCTH

TpaHcakuuje TpaHcakuuja npoBusunje TpaHcakuuja

Ha3us 6ep3aHckor nocpegHuka (y BAM) (y %) (y BAM) (y %)
Bbpokep Hosa a.g., bawa Jlyka 9,202,033 17.32% 12,169 20.82%
Raiffeisen Capital a.n.,bama Jlyka 12,658,226 23.83% 13,832 23.67%
ApnBaHTuc Bpokep a.a. bawa Jlyka 7,043,675 13.26% 7,350 12.58%
Eypo6pokep a.n. bawa Jlyka 5,835,572 10.98% 6,622 11.33%
MoneT Bpokep a.a. bawa Jlyka 18,086,378 34.04% 18,224 31.18%
Raiffeisen bank a.g. Capajeso 303,726 0.57% 243 0.42%
YKynHo 53,129,610 100% 58,440 100%

lpeaned Hajeuwe u HajHuUXe yujeHe No akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

Ca akuujama MPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKUMOHapCcKO ApYLITBO, Y Cknagy ca
3akoHoMm.

Mpeaned Hajeuwe u HajHUXe epujeGHOCMU uMoguHe ¢hoHOa U yujeHe Mo akKyuju 3a ucmu obpavyyHCcKuU
nepuod y npomeksie mpu 200UHe:

HajBuwa Lnjena no HajHwxa
BpujeaHoOCT akuumju unu BpujeaHoOCT Livjena no akuuju
Foaunalllepuog MMOBUHE yajeny MMOBUHE uwnu yajeny
2019. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0.82 208,916,473 0.75
2017. 234,320,402 0.84 223,064,756 0.80

YkynHa Hemo epujedHocm umMoeuHe u3 nopmdesba ®oHOa Ha Kpajy ceake nocsioeHe 200uHe y
npomeksie mpu KaseHOapcke 200UHe:

NoguHal/llepuon HeTo BpujegHOCT MMOBUHE
20109. 232,776,839
2018. 221,010,395
2017. 225,080,568
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NEH3UJCKW PE3EPBHU ®OHA
PENYBJNUKE CPMNCKE A.O. BAHA NTYKA
nPMNno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2019. roguHe

» Hemo epujedHocm umoeuHe o ydjeny unu akuyuju Ha Kpajy ceake rnocsioeHe 200UHe y npomeksie mpu
KasieHOapcKe 200UHe:

HeTo BpujeaHoCT MMOBUMHE Nno

lNopuHal/llepnon yAajeny unu akuumju
2019. 0.84
2018. 0.79
2017. 0.81

> [lokaszamesb yKynHUX mpowkoea Ha Kpajy ceake rocsioeHe 200uUHe y rnpomeksie mpu KasneHoapcke
200uHe:

Foaunalllepuog MNokasaTesb YKynHUX TpoluKoBa y %
2019. 0.46%
2018. 0.41%
2017. 0.41%

» [Nokazamesrb pacnodjene npuxoda odHOcHO Gobumu ucnnaheHe No akyuju y npomeksie mpu
KaneHOapcke 200uUHe:

loguHal/llepuog McnnaheHa go6uT no akumju
2019. 0.0311
2018. 0.0220
2017. 0.0180
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