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BUJIAHC YCIIJEXA
3a nepuoa on 01. janyapa no 31. nemem6pa 2019. rognne
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

I'oguna koja
ce 3aBpLIaBa

T'oguna koje ce

31 neuemodpa 3aBpuIaBa
Hanomena 2019 31.12.2018
PEAJIN30BAHHU MTPUXOIN
IlocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu on tUBHUACHIU 5 5,639,974 5,413,052
[Ipuxoau ox kamata 1 aMOpTU3aLMje IpeMuje (AUCKOHTA) TI0 OCHOBY
XapTHja 0J] BpUjeJHOCTH ca (GUKCHUM POKOM focmjeha 6 4,669,321 4,711,349
Ocrasy HOCIOBHH TIPUXOIU 648 4,019
10,309,943 10,128,420
PeanuzoBanu nodurak
Peanm3oBanu 1oOHIM 10 OCHOBY IpoOJaje XapTuja oJ] BpHjeIHOCTH 7 2,479,671 534,783
Ocranu peaan30BaHu JOOHIH
17,194 -
2,496,865 534,783
PEAJIN30BAHU PACXOIHN
Ilocsi0BHU pacxoau
HaxkHana npymTBy 3a yrpaBibame 8 (845,451) (772,718)
TpOIIKOBH KYIIOBHHE U IIPOJIaje yilararma (33,992) (19,235)
Haknana Gauiu nernosurapy (34,332) (32,354)
OcraJi OCIOBHH PacX0u 9 (141,306) (90,984)
(1,055,081) (915,291)
Peasim3zoBanu ryourTaxk
Peann3oBanu TyOHUIH [0 OCHOBY IIPOJIaje XapTHja OJf BPHjEAHOCTH 7 (1,609,527) (1,777,056)
Ocranu peaar30BaHu IyOUIH 7 (1,508,387) (1,887,051)
(3,117,914) (3,664,107)
PEAJIN30BAHU JOBUTAK 8,633,813 6,083,805
DUHAHCU[CKHU NPUX0IU
Ipuxoau ox kamaTa 31,559 45,254
DUHAHCUJCKH PACX0an
Pacxonu mo ocHOBY kamaTa 512 -
PeanuzoBaHu 100UTaK NMpHje oMOpe3NBama 8,664,860 6,129,059
Texyhu nope3 Ha 106UT 10 - -
PEAJIN30BAHU JOBUTAK ITOCJINJE OITIOPE3UBAIHA 8,664,860 6,129,059
[ToBehame HETO IMOBHHE O IOCIOBaka (poHIa 8,664,860 6,129,059
OOnyHa 3apajaa nmo aknuju 20 0,0311 0,0220

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (DMHAHCHjCKHMX U3BjelITaja.

VYnpasa [lpymTsa 3a ynpasisame [leH3ujckum pesepBHEM GoHIOM a.1., bama Jlyka ("IpymTBo") je cacTaBuia MpHUIOKEHE
¢unancujcke usBjemraje Ponma mana 06. ¢ebpyapa 2020. rommue. [lpunoxkeHu ¢GUHAHCHjCKM W3BjemTaju he OWTH
nocrassbeHn HamzoproM onbopy JIpymTBa Ha gaBame MUIUBEHA, a HAaKOH Tora 1 Ckynmtuan PoHzna Ha ycBajame.

[Torriucano y ume ®@onja u pyrsa:

Muomn ['pyjuh,
I'enepanuu nupexrop [pymrea M.IL

Bepa bojuh,
Ile¢ paayroBoxacTBa pymTBa



BUJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenem6pa 2019. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponaa

Hanomena

11

®duHaHCH]jCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKHBA 32 TIPOJAJY 12

HeHO?)I/ITI/I U IJIaCMaHH

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBawa 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama Mo OCHOBY TUBUAECHIN
Ocrana notpaxuBama

13

14
16
15

[MoTpakuBarma o APYIITBA 32 YIPaBIbAkHE

YKynHa N0TpaxKuBamwa
AKTHBHA BPEMEHCKA pa3srpaHUYCHA
YKynHa UMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e 1Mo OCHOBY TPOIIKOBA IMOCTIOBaba 17

O6aBe3se npeMa APYIITBY 32 YIPABIbAkE

IBP
YkynHe o6aBe3e
Hero umoBuHa gonaa

Kamuran
AKITHjCKH KamuTa

18

19

20

PeBanopusannone pesepse 110 0OCHOBY (pHHAHCHjCKHX

cpelicTaBa PaclosIOKUBUX 34 MPOJIAjy
HenokpuBeHn ryOuTak paHUjuX TOTUHA
Pesepse u3 nobutu

Hepacniopehern moburak nmpeTxogHUX TOANHA

Hoburaxk texyher nepuona
YKynHO KanmuTaJl

Bpoj emuToBaHMX aKuja
HeTto nMoBHHA M0 aKIMjH

21

HamomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. penemoap
2019

4,341,296
227,807,824
1,300,000
229,107,824
10,498
35,401
30,668

76,567

233,525,687

(10,164)
(721,792)
(731,956)

16,892
(748,848)

232,776,839

278,608,988
(59,783,908)
3,920,475
1,366,424
8,664,860
232,776,839

278,608,988
0.84

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3B]jEIITaja.

31. nenemoéap
2018.

10,204,849
204,366,737
4,500,00
208,866,737
134,557
2,070,730
30,760

2,236,047

221,307,633

(9,435)
(276,340)
(285,775)

11,463
(297,238)

221,010,395

278,608,988
(67,970,320)
3,460,796
781,872

6,129,059

221,010,395

278,608,988
0.79



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O TIPOMJEHAMA HETO UIMOBUHE HHBECTHLIMOHOT ®OHJA

3a roauHy Koja ce 3appmana 31. nenemopa 2019. ronune
(Y BAM)

(Cmameme)/moBehame HeTO HMOBHHE 0] OCJI0Baba (hoHIa

Peanm3oBanu go6HTaK 0] yiarama

PeBanopusanuone pe3epse 10 OCHOBY (PUHAHCH]JCKHUX yJIaramba PacroioKUBHX 32
npozajy

IToBehame HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPaHCAKIHK]ja ca aknujama goHaa
[Nosehame Mo ocHOBY M3maTHX akuuja poHma

O0jaB/beHe IMBHICH/IE H IPYTH BUAOBH pacnojjesne 100uTKa u nokpuhe
ryourTka

Vkynno noseliare (cmarserse) nemo umosune Gonoa
Herto nmoBuHa
Ha nouerky nepuona
Ha kpajy nepuona
Bpoj akuuja ¢ponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha MOYETKy neproa

Wznare akuuje y ToKy nmepropa

Bpoj aknmja Ha Kpajy nepuoaa

Hanomene Ha HapeHUM cTpaHaMa YHHE

I'oguna xoja
ce 3aBpIIaBa
31. neuemopa
2019.

16,851,272
8,664,860

8,186,412

(5,084,828)

11,766,444

221,010,395
232,776,839

278,608,988

278,608,988

CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX M3BjeITaja.

I'oguna xoja

ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa
2018.

561,794
6,129,059

-5,567,265

(4,631,967)

-4,070,173

225,080,568
221,010,395

278,608,988

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpmana 31. genemo6pa 2019. roqune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MpOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpIIMBY O] ONIEPATHBHUX aKTHBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OMBY IO OCHOBY OCTAJINX yJarama (OpOYeHH JITIO3UTH)
OmBY IO OCHOBY HAaKHaJ[a 3a YIPaBJbamke

OpnnuBY IO OCHOBY KyNoBHHE 1 niponaje XOB

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKE JETIO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
Hemo npunue 2omosume u3 nOCI08HUX AKMUBHOCHU

TokoBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PUHAHCHPAIHA

OnB 10 OCHOBY JUBUACH/IH

Hemo npunue 2omosume u3z akmueHoCmu QUHAHCUPARsA

Hemo 00nue comosune u3 akmugHocmu QuUHaHcuparea

Hero npuiuB/oaIuB roroBuHe

I'oToOBHHA M FOTOBHHCKH eKBHBAJICHTH HA NMOYETKY NepHoja

I'oToBHHA ¥ rOTOBHHCKM eKBMBAJIEHTH Ha KpPajy nepuoja

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoéap
2019.

11,837,825
7,675,303
2,376,164
20,371,349
(41,233,345)
(1,300,000)
(400,000)
(33,992)
(34,195)
(37,834)
(778,725)

(5,084,828)
(5,084,828)
(5,863,553)
10,204,849

4,341,296

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX HM3BjeITaja.

31. nenemoap
2018.

1,778,836
5,610,627
2,531,304
13,461,620
(10,360,453)
(3,000,000)
(1,660,000)
(19,235)
(35,169)
(55,586)
8,251,944

(4,631,967)
(4,631,967)
3,619,977
6,584,872

10,204,849



NEH3WJCKW PE3SEPBHU ®OHL,
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuem6pa 2019. roamHe

1.

2.1

2.2

OCHUMBAIBGE U JJEJATHOCT

[Nensnjckn pesepBru ¢Goux Penybmmke Cprcke a.n., bama Jlyka (y massem tekcry: “®onn mm “TIPE®D”)
OCHOBaH je y ckiany ca 3akoHoM o [lensnjckom pesepBHOM (ouny Pemybmuke Cprcke (Ciyx6enu riaacauk PC,
6poj 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Omnyke o ocHuBawy [IPE®-a on 15. jyna 2010. roguae
071 cTpaHe ocHHMBayda - DOHJ 3a IEH3HjCKO U MHBANIUICKO ocurypame Pemyomuke Cprcke (“Pona [TMO”).

[IPE® je ocnoBan u peructpoBad aaHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOpPEHH HMHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjeqHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y m3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ouna IIMO je mpenno ITPE®-y mpaso
yhnpaBjbakba Ha CBUM akifjamMa U3 cBOr mopTdespa, u To aknwjama y 773 mpenyseha, Kojuma je MPETXOAHO
ynpasisao @onx [TMO. Komucnja 3a xaptuje ox Bpujennoctu Perry6ommke Cpricke (y pasbeM Tekcry: ,,Kommucuja®)
je mana 7. ¢ebpyapa 2011. rogune nonumjena Pjememe o perucrpamuju [IPE®-a y Perucrap emmrenara xox
Kowmmucuje.

OcHoBHM 1MJb ocHUBawma [IPE®-a je mpyxkame mojapuike IyropoyHoj (UHAHCH]CKOj ONP>KUBOCTH 00aBE3HOT
MEH3HjCKOT ocurypamwa y PemybOmumu Cprckoj. PeructpoBana gjematHoct IIPE®-a je octano ¢uHaHCHjCKO
nocpenosame, a [IPED ce 6aBu ynarameM y XapTuje 0 BpHjeIHOCTH U APYTY HIMOBHHY Y CKJIaAy ca 3aKOHOM, y3
yBa)KaBamke Hauelda CHI'YPHOCTH, NMPOGHUTAOMIHOCTH, JMKBHAHOCTH M IHMCIIEp3Hje pHU3UKA, a paad ysehama
umoBuHe [IPE®-a.

[ocnoBe menosutapa y uMe u 3a pauyH [IPE®d-a, obaBspa LlenTpanau perucrap xapTja o BPHjEIHOCTH a.n.,
Bama Jlyka (y nasbem Tekcty: "LlenTpanHu perucrap").

Ha man 31. nenemopa 2019. roxune, [IPE® Huje mmao 3amocieHuX pajHHKa, a MOCIoBe ynpasibama [IPED-om
Bpun JpymTBo 3a ynpasibame [leH3njckum pesepBHEM (ounom Pemy6nuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y mamem
TeKcTy: ,,JlpymrTBo®), y ckiany ca wianoMm 23. 3akoHa. Cjemumre [IPE®-a je y Yimmun bana Munocasibesiha
6poj 8, bama Jlyka. Opran xoju ynpasiba [IPE®-om je Ckymmruna, a gyrkiujy Ckynmrrae [IPE®-a Bpmm
VYupasuau ogdop ®onga [THO.

OCHOBE 3A CACTAB/BAlBE U TIIPESEHTAIINJY @OUHAHCHJCKUX MHM3BJEHITAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/I

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NIPe3eHTANU]Y PUHAHCHjCKHX H3BjellTaja

[punoxxenn HUHAHCH]CKH M3BjeIITAjH MPEICTAaBIbajy TOANIIKE (prHaHCH]cKe u3BjemTaje [IeH3njckor pe3epBHOT
¢donna Penybnke Cpricke a.n., bama Jlyka, W cacTaBlbeHM Cy y CKJIaay ca pauyyHOBOJCTBEHMM HPOIHCHMA
Peny6nmke Cpricke.

OcHoBe BpeIHOBama U CaCTaB/balba (UHAHCHjCKHUX U3BjelITaja

DHHAHCH]CKU HM3BjCIITAjH CYy MPHUIIPEMIBCHU 10 HaYedy HaOaBHE BPUjeTHOCTH (HCTOPHjCKOT TPOIIKA), H3Y3eB 3a
onpeleHe GpuHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy MPE3CHTOBAHU 10 ()ep BPUjEAHOCTH HA KPajy CBAKOT M3BjEIITajHOT
Mepro/a, Kao IITo je JeTajbHHje 00jalllleHO Y padyHOBOJICTBEHUM MOJUTHKAMA Y HACTABKY.

HcTopujcku TpoIak je TeHepaiHo 3aCHOBaH Ha (ep BpUjeIHOCTH HakHaze IiaheHe y 3amjeHy 3a poOy 1 yciyre.

®dep BpHjeIHOCT je IMjeHa KOjy Ou NMPUMUIM Of MPoJaje MMOBHHE MM IUIATHIIM 32 MpeHoc obaBe3a y yoOudajeHoj
TpaHCaKIMju u3Mely Tp)KMIIHMX y4eCHHKa Ha JaH BpeIHOBama, 0e3 o03upa Ja M je Ta LUjeHa JUPEKTHO
MPOBjepJbHBa WM TPOLMjeHheHa KopHIIiielheM APYrHX TeXHHKa BpPEIHOBama. [IPUITHKOM TMpoljemiBama (ep
BPHjeAHOCTH HMOBHHE WK 00aBe3a, J[pymTBo y3uMa y 003up OHE KapaKTepHCTHKEe HMOBHHE MK oOaBe3a Koje Ou
y3esr 003Up W OPYTH YYeCHHLH Ha TPXKHIINTY MPIIAKOM onapeliBama IHjeHe MMOBHHE WM 00aBe3a Ha JaTyM
BPEIHOBAMbA.

Unanom 42. 3akoHa je nepuHHcaHO Oa ce (uHaHCHjckH u3BjemTaju DoHma cacraBipajy y CKiIamy ca
PadyHOBOJICTBEHAM MpONHCHUMa U TporucuMa Kommcuje 3a xapThje o BpHjemaHOCTH a.n., bama Jlyka kxoju ce
oJHOCEe Ha MHBecTULHOHE (QoHnoBe y Pemybmuiu Cprckoj. ¥V cknagy ca HaBeAeHUM, (pUHAHCHjCKM W3BjeLITaju
donpa 3a roauHy Koja ce 3aspiuasa 31. menembpa 2019. roaune cy npukazaHu y ckiany ca IIpaBHIIHHKOM O
KOHTHOM OKBHpY H CaJIp’KHHHU padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a uHBectunnoHe Gounose ("Cnyxbenu riaacuuk PC",
6poj 106/15 u 105/17) u IlpaBunHukoM O caapkMHH W (GOpMH (DHHAHCHjCKMX H3BjelITaja 3a WHBECTHUIMOHE
dongnose ("Ciyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju ykiby4dyjy cibenehe ¢punancujcke usBjemraje:

1. bBunanc crama ponaa — M3BjemTaj o GuHAHCHjCKOM TOJIOXKA]Y;
2. Bunanc ycmjexa donza - M3BjemTaj 0 yKymHOM pe3ynTary y Mepruoay;
3. H3BjemTaj o npomjeHaMa HETO UMOBHHE (HOHNA;



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

4. bBunanc TOKOBa TOTOBUHE - VI3BjemTaj 0 TOKOBHMA TOTOBHHE (OHIA;
U3Bjemraj o puHAHCHjCKUM MOKa3aTesbuMa 0 yIjey Win akiuju GpoH/a;
W3Bjemnraj o cTpyKTypu ynarama (GoHna;

W3Bjemuraj o cTpyKTypH ynarama (GpoHzaa mo BpcraMa UMOBHHE;
CrtpykTypa ob6aBe3a GoHza 110 BpcTaMa HHCTPYMEHATa;

W3Bjemraj o peanu3oBannM gobunmma (ryounuma) GpoHza;

10 W3Bjemraj o Hepeann3oBaHnM nodunmma (ryounuma) honza, u

11. U3Bjemraj o TpaHCcaKIMjaMa ca IOBE3aHMM JIHIIMA.

©oOo~NO

OO6pauyH HeTo BpujeaHOCTH MMOBHHE DoHpa je nedunucan wianoM 42. cTaB 2. 3aKOHA, IO KOjeM C¢ HaBEICHH
o0OpadyH BpIIM y CKIagy ca YpemxOoM O METOJIOJOTHjH 3a yTBphHBame HETO BPHjeIHOCTH MMOBHHE AKIIH]CKOT
¢donna n Gonna 3a pecrurynujy Pemyodmmke Cprcke ("Ciyx6enu rinacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y
JajbeM TeKCTy: “Ypenba”), a uuje oapende y oapehleHHM cerMeHTHMa OACTYHajy oA 3axTjeBa MehyHapoaHor
pauynoBoactBeHor cranaapaa (IAS) 39 "dunancujcku uncTpyMenTH: [IpusHaBame u onmjepaBame':

e Ocrana ynarama QoHja, Koja ce 0JHOCE Ha BPHjeIHOCT yJarama y npenay3ehimMa koja HUCY KOHCTUTYHCaHA Y
CKJIaay ca 3aKOHOM O HPHUBPEJHUM JPYIITBHMAa WM 3aKOHOM O jaBHHM mnpenysehmma (Hamomena 12),
BpEIHOBAHA Cy 110 HOMMHAJHO] BPHMjEQHOCTH yllarama y HaBeleHHM npenysehmma, y ckimamy ca YpenOowm.
HaBeneno BpemHoBame ymarama QPoHAa MO0 HOMHHAIHO] BpPHjeAHOCTH OACTyma onx 3axTjeBa IAS 39
"®uHAaHCH]CKU UHCTpYMEHTH: [Ipu3HaBame u oaMjepaBame", 10 KOjeM ce 3aXTHjeBa BPEIHOBAKE yilarama 1o
¢ep BpujenHOCTH;

e (OOBe3HmIE KOje Cy KIacu(puKoBaHe Kao (pMHAHCHjCKa HMOBHHA Koja ce Apike 1o pocnujeha cy BpenHoBaHe 1Mo
HeoTiaheHoj] HOMUHATHO] BPHjeIHOCTH, MOMHOXEHO] Oep3aHCKHM KypCcOM HIM KypcoM ApYrHx ypehenumx
jaBHUX TPXKUIITA Ha JaH oOpadyHa, y3 NpUIHCHBame mpunanajyhe kamare. Takohe, oOBe3HuIEe KojuMa ce He
Tpryje Ha Oep3W WIM OpYruM ypeheHHM jaBHHM TpPXKHUIITHMAa BpPEIHOBAaHE Cy IO HIKO] OJ HabaBHE H
HeoTIulaheHe HOMHWHAJIHE BpPUjEIHOCTH, y3 MpUIUCHBamke mpumanajyhe kamarte. HaBermeHo BpenHOBame
oncryna of 3axtjeBa IAS 39 "Ounancujckm mHCTpyMmeHTH: IIpu3HaBame M oxMjepaBame’, IO KOjeM ce
3axTHjeBa BPEIHOBame (MHAHCHjCKE MMOBHHE KOja ce ApXKH A0 nocnujeha Mo aMoOpTH30BaHO] BPUjEIHOCTH,
kopunthemeM MeTo/1a epeKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

e Takohe, y ckmany ca IIpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaApXHMHH padyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a
unBectunmone ¢oupose ("Ciyx6enn rmacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17), eBuneHTHpame HepeaTn30BaHUX
nobuTaka W TyOWTaka HacTalMX II0 OCHOBY HpOMjeHe (ep BpHjeIHOCTH (QHUHAHCHjCKHX CpelcTaBa
knacu(UKOBaHUX Kao “DUHAHCHjCKAa cpeicTBa Mo (ep BPUjEAHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycmjexa” MpH3Haje ce
JIMPEKTHO y OKBHPY KaluTasla, a He Y OKBUPY padyHa JOOUTKA MM T'yOUTKa IEPHO/a, KaKO Ce TO 3aXTHjeBa 110
IAS 39 "®unaHCcHjCKE HHCTPYMEHTH: IIPU3HABAKE U OJIMjepaBame’.

®DoHJ je MPUIMKOM cacTaBJbarkba OWITaHCa TOKOBA TOTOBUHE 32 MOCTI0BHY 2019. ToANHY KOPHCTHO TUPEKTHH METO
U3BjeIITaBaba O TOKOBMMA TOTOBHHE

VYV o6pacuy Wssjemrtaja o peanu3oBaHuM go0uimMmal(ryOMIMMa) WHBECTHIMOHOT (OHAA MpUKazyjy ce
peann3oBaHu AOOMIM WM TYOHIM Y HETO M3HOCy. Y OHJIAaHCY ycljexa MHBECTHIIMOHOT ()OHIA Ce pealn30BaHH
no6unum/(ryounun) uckasyjy y Opyro W3HOCY, a y ckiaay ca ojapeabama IIpaBuiHMKa O KOHTHOM OKBHPY U
caapKMHKU pavyyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a mHBecTuimone ¢oumoe ("Crmyxbenn rmacauk PC", 6poj 106/15 u
105/17).

®DoHp je y cacTaBibarky OBUX (DWHAHCH]CKHUX M3BjelITaja MIPHMjEHIBA0 PATyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE 00pa3IoKeHe
y HarmoMeHH 3 y3 (MHAHCHjCKe H3BjelITaje, KOje Cy 3aCHOBaHE HA PauyHOBOJCTBEHHM W MOPECKUM IMPOMHCHMA
PenyGmike Cpricke.

2.3. (DyHKIWOHAJTHA BAJyTa U BAJIyTa Mpe3eHTanuja

W3Hocu y ¢uHaHCHjcKMM WU3BjemTajuMa y mnpwiory cy u3paxkenun y Kouseprubmianumm wmapkama (KM).
KonBepTrOMIIHa Mapka npecTaBiba 3BaHMYHY H3BjeIITajHy BaIyTy y Pemy6muiu Cprickoj.

2.4. YTuuaj u npuMjeHa HOBHX H peBuaupanux Mel)ynapoauux crangapaa 3a pMHaHCHjCKO H3BjelITaBam€
(“IFRS”) u Mehynapoanux pauyHoBoAcTBeHUX cTaHaapaa (“IAS”)

[punoxxenn (UHAHCHjCKM W3BjEIITAjU CACTaBJbEHH Cy Y3 MpuMjeHy MeljyHapoaHUX padyyHOBOJCTBEHHX
cranmapaa ("lAS"), onHocHo Melynaponnux crangapaa ¢puHaHncujckor u3BjemtaBama (UIFRS", y namem texcry
3ajenno: "Crangapau'), koju cy 6w y npumjeHn Ha maH 31. nemem6Gpa 2014. rognHe U Ha HBUMa 3aCHOBAaHHM
MIPOIHCHMa O padyHOBOACTBY Pemybmmke Cpricke.

Hamnwme, Ha ocHOBY onpendu 3akoHa 0 pauyHOBOACTBY U peBusnju PemyOmuke Cprcke ("CiryxOeHH TITacHUK
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PC", 6poj 94/15), ca mpaBHa nuna ca cjeaumreM y Pemy6mumu Cprickoj cy y 00aBe3u 1a y HOTIIyHOCTH
npuMjesyjy IAS, ogaocHo IFRS, xao n Mehynaponuu cranmaps GMHAHCH]CKOT M3BjeIITaBama 3a Majle U
cpenmwe enrurere ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE CTaHIAapA€ 3a jaBHH CEKTOP
("IPSAS"), Mehynaponse crangapae BpeaHoBama ("IVS"), MelhyHapoase cranmapze 3a NpoQecHoHaNHy
npakcy uHTepHe peBu3uje, KoHientyaiHu oxkBup 3a (HMHAHCHjCKO U3BjeliTaBambe, Koaekc eTuke 3a
npodecronanHe pauyHoBohe u mpareha ymyTcTBa, objammema M cMjepHHIE Koje moHocu Opbop 3a
melhyraponaae pagyHoBojctBeHe cranmapae ("IASB") u csa mpateha ymyrcTBa, ofjamrmema U CMjepHUIIE
Koje noHocu MehynaponHa deneparmja paayrnosoha ("IFAC").

VY ckmany ca 3akoHOM O padyHOBOJACTBY W peBusmju PemyOmuke Cprcke (,,Ciayx6enn rmacauk PCH,
Opoj 94/15), nana 4. oxtobpa 2017. rogune, Ynpasuu onbop Caseza PP PC, monuo je ,,Ommyky o
yIBphuBamy u 00jaBibuBamy KoHmenTyamHor okBupa 3a ()MHAHCHJCKO M3BjELITaBA¢ M OCHOBHHX
TekcToBa MelyHaponHux padyHoOBoICTBeHHX craHaapna (IAS), ogHocHo MehyHaponHux craHmapia
¢unanCcHjcKor n3BjemraBama (IFRS)”.

Hasenenom OurykoMm, yTBphyjy ce u 00jaBibyjy npeBoau CraHgapia U TyMadema, H34aTHX Of CTpaHe
Opbopa 3a mehyHapogHe pauyHOBOACTBeHe craHzaapae ao 31. mememOpa 2014. romune, koju cy
o0jaBpeHn Ha uHTepHeT cTpanui Caseza PP PC, a koju ce mounmmy mpumjemuBatd y PemyOmuim
Cprickoj 3a (¢uHAHCHjCKe H3BjelITaje KOjU ce cactaBibajy Ha naH 31. geuem6Opa 2019. roaumwe.
CrynameM Ha CHary oBe OJULTyKe, mpecTtaje na Baku Omayka o MOUYeTKy oOaBe3HE MPUMjeHE M3Aama
IAS/IFRS (o6jaBbenux 1o 1. janyapa 2009. roaune), u3 jynaa 2010. roause.

PyxoBoactBo [pymra u ®onna ananmsupa npomjene y Baxxehum CtanmapanMa U TyMadembuMa, Kao U
HoBoycBOojene CraHmapae M Tymadema wu3fgara HakoH 31. mememOpa 2014. roawHe, W HaKoOH
ycraHoBJpaBama CTaHIap/a U TyMadewma KOju cy peleBaHTHH 32 DOHI, HMa HaMjepy Ja UCTe MIPUMjCHU
y cacTaBibaky (PMHAHCH]CKHX H3BjelITaja HAKOH INTO OHMU OyAy 3BaHHYHO IPEBEICHU U 00jaBJbEHU Y
Pemy6mumm Cprickoj.

Hosu Cmanoapou u noge uzmjene nocmojehux Cmandapoa Koju cy y npumjenu 3a usgjeumajuu nepuoo
JAIU HUCY 36aHUYHO npesedenu u objaswenu y Penyonuyu Cpnckoj

Ha nan ono6paBama oBUX (hMHAHCHjCKUX M3BjeIITaja, cienehy cranmapan u u3MjeHe nocrojehnx
CTaHIapla, Cy y IPUM]jCHHU.

o [FRS 9 “®duHaHcHjckd HHCTPYMEHTH (Ha CHA3H 3a TOAUILIEE MIEPHOJIC KOJUU TIOUNEbY Ha WIIH HAKOH 1.
janyapa 2018. roaune),

o [FRS 15 “IIpuxoau ox yroBopa ca KynuuMa” (Ha CHa31 3a TOJUIIEE TIEPHOIE KOjU TIOUUELY Ha HITH
HakoH 1. janyapa 2018. ronune),

o [FRS 16 “3akynu” (Ha cHa3¥ 3a TOAMIIKE MIEPHOJIE KOjU MOYNbY Ha WM HaKoH 1. jaryapa 2019.
TOJIUHE),

o I3mjene IAS 40 “HuBecTuinone HekpeTHHHE” — [IpeHOC MHBECTUIIMOHMX HEKPETHHUHA (Ha CHA3U 3a
TOJMIIIELE MIEPHUOJIE KOjU MOYHIbY Ha WK HakoH 1. janyap 2018. roaune),

o I3mjene IFRS 2 , ITnahama aknujama® — Kiacuduakiyja u Mjepemne TpaHcakiija riahama akiigjama
(Ha cHa3W 3a TOJWIIEKE TIEPHO/IE KOjU MOYNbY Ha MM HakoH 1. jaHyapa 2018. rogune),

o I3mjene IFRS 4 ,,YroBopu o ocurypamy* — [Ipumjenom IFRS 9 “®unancujcku HHCTpYMEeHTH” ca
IFRS 4 ,,YToBopu 0 ocurypamy* (Ha CHa31 3a TOJHIIKE IIEPHO/IE KOj! MOYNEbY Ha WM HaKkoH 1. jaHyapa
2018. roguHe ni Taje ce Bpmu npsa npumjeHa IFRS 9 “@unancujckn vHCTpyMEHTH ),

o I3mjene IFRS 9 ,,®unancujcku nHetpymentn” — Kapakrepuctuke mnahama yHanpujen ca
HEraTHBHUM KOMITEH3aIMjaMa (Ha CHa3M 3a TOAUIIE IEPHO/Ie KOjH MTOYHbY HA JaH WM HAKOH 1.
janyapa 2019. rogune),

o II3mjene pasaux Crangapaa “Yranpehema IFRS (mepuon 2015 - 2017) xoja cy pe3ynrar TOANIIEHET
yaanpehema [FRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca misbeM oTKIIabaka HEYCarialleHOCTH ’
ycarnaiiaBama TeKcTa (M3MjeHe 61 Tpebasio 1a ce MPUMjeHE 3a TOIUIILE TIEPHOIC KOjU TIOUHEbY Ha WUITH
HakoH 1. janyapa 2019. ronuse),

o Izmjene IAS 19, IIpumama 3amocineHnx " — H3MjeHe, CMaberhe TN I3MUPEHhe ITaHOBa HakHa A (Ha
CHa3M 3a TOJUIIE ePHOo/Ie KOjU MOYHIbY Ha JaH WM HaKoH 1. janyapa 2019. roaune),

o I3mjene IAS 28 , IuBecTummje y nNpuapyxeHe SHTUTETE U 3ajeJHIUKE moayxsare’ — Jlyropounn
UHTEPECHU Yy NIPUAPYIKEHUM €HTUTETUMA U 3aje)1H1/1q1<1/1M noayxBaTuMa (Ha CHa3u 3a roaAuIbE NMEPUoac
KOjH TIOYMIbY Ha WM HaKoH 1. janyapa 2019. rogune),

¢ [FRIC 23 ,HeusBjecHOCT y TpeTMaHy rmopesa Ha JoOUT" (Ha CHa3H 3a TOJUIIbE NEPHO/IE KOjU MTOYHbY
Ha WK HakoH 1. janyapa 2019. rongune).

o [FRIC 22 “TpaHcakuuje y CTpaHUM BaJyTaMa U pa3MaTpara npeTiuiaTa” (Ha CHa3M 3a TOJMILIEbE
Meproic KOju MOYHEbY Ha WM HakoH 1. janyapa 2018. roaune),

o I3mjene pasuux Cranaapaa “Yuanpujehema IFRS (nepron 2014. - 2016.)* koja cy pe3ynrar
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3.1.

3.2.

rogummer yHanpujehema IFRS (IFRS 1, IFRS 12 u IFRS 28) ca mibem oTkiIamama HeycarjianeHOCTH
n ycarnamasama TekcTa (u3mjeHe IFRS 1 u IAS 28 6u Tpebarno 1a ce nmpuMjeHe 3a ToqUIIbe Ieproe
KOjH MOYHIbY Ha WM HaKoH 1. jaryapa 2018. roaune).

PyxoBoactso [pymsa u PoHza je u3adbpasio qa He yCBOjH HOBE CTaHIApe U HOBE U3MjeHe nmoctojehnx
Cranzgapaa Koju Cy Y IPHMjEHH 32 H3BjeIITajHH IEpUo, pHje Hero Oyay 3BaHUYHO MIPEBEACHH U
o6jaBieenn y PemryOumimu Cprickoyj.

Hosu Cmanoapou u usmjene nocmojehux Cmanoapoa xoju cy uzoamu, a HUCy jous ysujex y npumjenu

Ha man onoOpaBama oBux ¢(uHaHCHjckMX u3BjemTaja, cibenehm Cranmapam m m3MjeHe mocrojehmx
Cranzmapza, Kao ¥ HOBa TyMaderma Cy OMIIN M3/IaTH, ajli HACY MOCTAIN e()eKTHBHH:

e [FRS 17 ,,YroBopu o ocurypamy* (Ha CHa3U 3a TOAHIIEKHE NMEPUOJE KOjU MOYHIbY HAa WIM HAaKOH 1.
janyapa 2021. rogune),

e I3mjene IFRS 10 ,KoncomumoBanu ¢unancujcku wu3pjemtaju u IAS 28 ,MuBectunmje y
HNpUIpyXKeHe CHTHTeTe M 3ajefHuuke moxyxsate” - Ilpomaja wim yuemhe y wnmoBHHH u3Mehy
MHBECTUTOPA U NMPHUAPYKSHOT EHTHTETa WM 3ajeTHIHYKOT OAyXBaTa (IaTyM CTyIlama Ha CHAary oAroheH
Ha HeofpeheHo BpHjeMe, JOK HCTPaXUBAUKU IPOjeKaT METOoAa KanuTaia 0y/e yCTaHOBJBCH),

e II3mjere IFRS 3 “TlocnoBHe xomOmHammje” — JlepuHuImja mocioBama (HAa CHa3HW 3a IOCIOBHE
KOMOMHaIMje IJe AaTyM CTHIama Iaja Ha JaH WIM HAKOH II0YeTKAa MHPBOT TOAWIIBET MEepHoaa
W3BjeIITaBamka, KOjI MOYNbE Ha JaH WM HaKoH 1. janyapa 2020. roanHe, Kao U 3a CTHIalk¢ IMOBHHE Ha
JIaH WM HAKOH JJaHa MOYeTKa TOT IIeproaa),

o II3mjene IFRS 9 ,,Ounancujcku nactpyment™, IAS 39 , dunancujckn nacTpyMeHTH: [IpH3HaBame 1
Mjepemse” u I[FRS 7 ,,®unancujcku nacTpymMenTr: OfjenonamuBame’ (Ha CHa3U 3a TOIHIIKHE TIEPUOJIE
KOj¥ MOYHIbY Ha JIaH WK HaKoH 1. janyapa 2020. roause),

e I3mjene IAS 1 “Ilpesenranmja ¢uHaHcHjcKkuX m3BemrTaja” U IAS 8 “PauyHOBOICTBEHE MOJHMTHKE,
NPOMjeHe PauyHOBOJICTBEHUX IpoIleHa H rpemke ~ — JlepuHnnymja MaTtepujanHor 3Ha4yaja (Ha CHa3H 3a
TOJIUIITEHE TICPHOJIC KOjU TIOYHEbY Ha JIaH WK HakoH 1. janyapa 2020. roause),

e U3vjene YmyhuBama Ha Konumentyamsu oxsup y MelhyHaponuum crangapanma (UHAHCH]CKOT
W3BjelliTaBama (Ha CHAa3W 3a TOJUIIE MEPUOJC KOjU TMOYMEbY Ha JaH WM HakoH 1. janyapa 2020.
TOJIUHE).

PyxoBoxctso pymrBa u @oHna je nzabpaio ga He ycBoju oBe HOBe CTaHIapae U U3MjeHe mocTojehnx
Cranmapaa TpHje HEro OHM CTyle Ha cHary. PykoBoacTBo mpeaBuba a ycBajame OBHX HOBHX
Cranmapaa u m3MjeHa noctojehux Cranmapma Hehe umarté MmarepwjanaH yTHIA] Ha (QHHAHCH)CKE
n3Bjemraje GoHma y neproxy HHUNKjaTHE IPUM]jCHE.

MNPETJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX INOJIMTUKA
Peanu3oBanu npuxoau

PeanuzoBanu npuxoau 0o0yxBaTajy NMPUXOJE O AWBHICHAM OJ JoMahux eMuTeHaTa, NPHUXOJAE OJ Kamara Ha
xaptuje ox Bpujennoctu ("XoB") koje cy pacnosioxkuBe 3a npojajy (0OBe3HHMIIE) U peau30BaHe JOOUTKE OJ1
yJarama.

IMpuxoau ox muBuaeHIM Of aoMahMx eMHUTEHAaTa ce eBUACHTHPAjy y TPeHYTKy kama DoHI ocTBapu MpaBo Ha
IUBHICHAY (y HOBILY).

[puxonu o kamMaTa ¥ aMOpTH3aIHja TpeMHuje (IHUCKOHTa) MO OCHOBY X0B Koje Cy pacmoioxuBe 3a Mpojaajy ce
EBUJICHTHPA]y y CKJIay ca& METOJ0M e(heKTHBHE KaMaTHE CTOIE.

PeanuzoBanu moOWIM W TYOWIM OJ yjarama ce oOpauyHaBajy Kao pas3lidka OCTBapeHE MpojajHe W HabaBHe,
OJIHOCHO KIbUTOBOJCTBEHE BPHjEIHOCTH akKIMja, M CEBHUACHTHPAjy C€ Yy OKBHPY H3BjelITaja O YKYIMHOM
pe3yaraTy(OmiiaHce ycrjexa) Kao HEeTO pealn30BaHu J00UTak/(TyOuTaK) OJ TpaHCAKIIHja ca ylaramuma.

PeanuzoBanu pacxoau

Peann3oBaHu pacxomy ce €BHACHTHPAjy Yy TPEHYTKY HHXOBOI HacTaHka. [locimoBHe pacxone PoHna uuHe:
HakHazia JIpymTBy 1Mo OCHOBY NpOBH3Hje 3a ynpasibame MOHIOM, HaKHAJE JeNo3uTapy, HakHaje LleHTpamHoM
pEeTHCTPY, TPOLIKOBH KYIOBHHE U NpoJaje ynarama QoHza, Kao U 0CTaIN MOCIOBHH PACXOIN.

Haxknaoa [Ipywmey 3a ynpasmwarwe @onoom
Pacxonu no ocHoBy HakHazne /lpymiTBy 3a ynpasibatbe POHIOM ce eBHIEHTHPAjy Ha TepeT Mepuojaa Ha KOjH ce

O/lIHOCE, U TO Y BHCHMHM H3HOca oOpauyHaror o crpaHe [lpymrTsa, y ckinany ca Omrykom Brage PemyOnuke
Cpricke 0 HakHAJIU 32 yNpaBibamkbe W TPOLIKOBHMA TocioBama. [IpBodutHOM omnykom ox 23. meuembpa 2010.
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3.3.

3.4.

3.5.

rofvHe Ae(HUHICAHO je 1a TOAUIIKA HaKkHaja 3a ympassbambe Pongom m3Hocu 0,2% mpocjedHe HETO TOAUIIEE
BpHjenHocty nmorHe @oHna y Tekyhoj MMOBHHH.

Omnykom Bnane Peny6nuke Cpricke (“Crnysx6enu rnacauk PC”, 6poj 6/14) HakHaia 3a yrnpaBibatbe GOHIOM O
janyapa 2013. rogune nzHocu 0,375% npocjedHe HETO TOAUINEE BpHjeaHOCTH IMoBHHE DoHpa.

CrynameM Ha CHary 3akoHa O M3MjeHaMa M JonlyHama 3akoHa o IleH3mjckoMm pesepBHOM (oHIy PermyOimke
Cprcke (“Ciyx6enu rmacauk PC”, 6poj 20/18) u3 ocHoBa 3a 00padyH HakHajae 3a yIpPaBJbamke Ce UCKIBYTY]Y
HEeKopHopaTH3oBaHa Ipexyseha.

Opnykom Bnane Peny6iuke Cprcke (“Cnyx6enn rinacuuk PC”, 6poj 53/18) nakxane 3a ymnpasibame DoHmoM
n3Hocu 0,42% a MpUMjemeHO Ha OCHOB 3a 00padyH HAKHAJE 3a YNpaB/bame y CKIamy ca WiaHoM 44B 3akoHa o
Iensujckom pesepBHoM ¢ouay Pemybmmke Cprcke (“Crmyxbenn riaacauk PC”, 6poj 20/18), om 23.06.2018.
roJIHE, OTHOCHO, U3 OCHOBA 32 00pavyyH HaKHaJe ce UCKIbYUYjy HEKOpIIopaTu3oBaHa npenyseha.

Haxknaoa oenozumapy

Haknana nemosutapy ce ofHOCH Ha TpoliukoBe DOHAA HacTane 1Mo OCHOBY yroBopa ca L[eHTpajiHHM perucrpom
XapTHja Of BpHjeqHOCTH a.x., bama Jlyka xoju 3a @oHA 00aBiba MOCIOBE IEMO3UTapa, PErHCTpanrje XapTHja Of
BPHjE€IHOCTH, KOHTPOJHILE U HOTBphyje 0OpadyH HETO BpHjeAHOCTH uMOBHHE DOHMA, BPIIM UCIUIATY AUBUACHE
@DoHy U Ipyre MOCIOBE Y BE3H ca XapTHjama Of BPHjeAHOCTH, a Y CKJIaay ca BakeNMM 3aKOHCKUM IPONHMCHMA U
npaBwiIMMa TocioBama LleHTpamHor perucrpa. HaBemeHH TpOIIKOBH ce €BHICHTHPAjy y CTBAapHO HACTAJIOM
U3HOCY Ha TepeT I1epHo/ia Ha KOjU Ce U OIHOCE.

Tpouwikosu kynogune u npooaje yrazara Ponoa

TpomukoBu KyHOBHHE M IPOJaje ylarama ce 0OJHOCE Ha TPOIIKOBE [0 OCHOBY YTOBOPEHE HNPOBH3Hje Gep3aHCKOM
nocpenHuKy. IIpoBusmja OGep3aHCKOM IOCPEAHHMKY IPEICTaB/ba YTOBOPEHH IPOLICHAT BPUjEAHOCTH H3BpIICHE
TpaHCaKNyje KyIOBHHE U MPOJaje XapThja o BPUjEAHOCTH, Ca ypadyHaTUM TPOIIKOBUMA TPAHCAKIIHUjE, HAKHAIOM
Bamanyukoj 6ep3u 1 L{eHTpaIHOM PErucTpy, Kao ¥ TPOIIKOBMMA IIATHOT poMeTa. TPOIIKOBY Ce eBUICHTUPA]Y Y
MOMEHTY IpHjeMa o0padyHa Oep3aHCKOT OCPEIHUKA O U3BPLICHO] TPTOBUHU Y CTBAPHO HACTAJIOM M3HOCY.

Octaau NMpUX0au U pacxoaun

Ocrany NpUXOaU U PACXOM CE KEbMIKE 10 Hayely Y3pOYHOCTH, Y MOMEHTY HUXOBOT HACTaHKA. VICKa3aHU Cy 110
(hakTypHO] BpHjEeIHOCTH, YMAKHCHO] 3a AaTe (IPUMIbEHE) TOIyCTe.

YT1BphuBame HeTO BPUjeTHOCTH HMOBHHE

Hero Bpujennoct nmoBrnHe ®oHna je Bpujennoct umonHe Ponna (ynarama yeehana 3a KpaTKOPOYHY HMOBHUHY)
yMameHa 3a obaBe3e. Heto BpujenHocT mmoBuHe mo akuuju Ponzma je Hero BpujenHocT nMoBuHe DoHpa
cpasmjepHo pacnopeljeHa Ha cBaky emuToBaHy akuujy @oHzaa y TpeHyTKY oOpadyHa HETO BPHjeIHOCTH HMOBHHE
®DoHpa.

DHUHAHCHjCKA NMOBHHA

CBa (uHaHCHMjCKa MMOBHHA C€ IpHU3HAje, OJHOCHO NpEcTaje ce NpU3HABATH HA JaTyM TproBama Kajga je
KymormpoJaja GUHAHCHjCKOT Cpe/icTBa Ae(HHNCAaHa YTOBOPEHUM JIaTyMOM HCIIOpYKe (MHAHCHjCKOT CPEICTBa Y
pOKOBHMa YTBp)eHHM IpeMa KOHBEHIMjaMa Ha HPEIMETHOM TPXKUINTY, U HMHHIMjalTHO je MjepeHa mo dep
BPHjETHOCTH, YKJbY4yjyhn TpaHcakiuoHe TporikoBe. DHHaHCHjcka MMOBMHA je KiacudukoBaHa y cibenehe
Kareropuje: (uHaHCHjcka MMOBHHA "TO ¢ep BpHjeIHOCTH Kpo3 OmimaHc ycmjexa", (UHAHCHjCKa HMMOBHHA
"pacmonokuBa 3a TpoaAajy", ¢uHaHCHjcka WMOBHHa "y mocjexy no nocnmjeha’, Te "matm KpemuTH W
notpaxuBama". Kiacudurkanmja 3aBucu ox npupoje U cBpxe (pUHAHCHjCKE UMOBUHE, U ofpeleHa je y TpeHyTKy
VHUIINjaTHOT TIPU3HABAKkA.

Memooa egpexmusne kamamue cmone

Merona edexTnBHE KamaTHe CTONE je Merojga oOpadyHa aMOPTH30BAaHOT TPOIIKA (UHAHCHjCKE UMOBHHE U
pacrnopeljuBama mpuxoza o Kamara TOKOM ofpeheHor mepuoza. EdexkTiBHa kamaTHa CTOmNa je KamarHa CTOIa
KOja Ta4HO TUCKOHTYje Oyayha HOBYaHa MpUMama Kpo3 OYCKHBAHU BHjEK Tpajama (PUHAHCHjCKE MMOBHHE, WM

raje je To Moryhe, kpaher nepuona.

IMpuxoxn ce mpu3Hajy Ha 6a3u edeKTHBHE KamaTe CTOIE 3a Jy)KHHUKE HHCTPYMEHTE, M3y3eB 3a OHE KOjH Cy
MCKa3aH! 1Mo (ep BPHjeTHOCTH.
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Qunancujcrka cpedcmsa pacnonodxicusa 3a npooajy

®duHaHCHjCKa CPENICTBA PACIOI0KKBA 32 MPOJAjy Cy HeAepUBaTHBHA (MHAHCHjCKA CPEACTBA KOja Cy Ha3HadeHa
Kao pacrojoXuBa 3a MpoJajy M HHUCY KiIacH(UKOBaHA Kao "MaTW KpeOWTH M IMOTpakHBama', (UHAHCHjCKa
uMoBHHa "y mocjeny no nocnujeha" wiam uHaHCHjCKa cpelncTBa HazHa4deHa Mo (ep BpUjeTHOCTH Kpo3 OmiaHc
ycmjexa'.

Vnarama ®onza y xapTHje ox BpHjeIHOCTH "pacloioKuBe 3a Mpoaajy" ce cacroje ox ynarama QoHna y akmuje u
ynjene nobujene y ckiany ca 3akoHoMm U OmrykoMm o ocHuBamy [IPE®-a, akuuje u yajene npenyseha, 6aHaka n
ocurypaBajyhux IpymTaBa cTeUeHHX KyIIOBHHOM Ha CI000IHOM Oep3aHCKOM TPIKUINTY, Ka0 M APKAaBHH KaluTall
y mpenysehrnma koja HHUCY KOHCTUTYHCaHa y CKIaAy ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM APYLITBHMA, OTHOCHO 3aKOHA O
jaBauM mpenysehuma. ITopen naBexenor, IIPE® je u cBe oOBe3Hmile u3 cBor moprdesba Kiacu(puKkoBao Kao
(uHAHCH]CKa CPEACTBa PAcONOKHBA 3a POAajy, a He Kao (UHAHCHjCKY UMOBHHY "y mocjeny ao aocmujeha'.

V ckiany ca 3akoHoM n [3MjeHama, Ha ynarama nMosuHe [IPE®-a npumjemyjy ce cibeneha orpannuema:

a) wm3noxeHocT PesepBHoOr oHIa mpeMa jeJHOM JIMIYY WM TPYIH MOBE3aHHUX JIMIA He MOXe aa mpenasu 25%
HETO BpHjeTHOCTH NUMOBHHE Pe3epBHOT oHza,

6) 30up CBHX BEIMKHX H3JI0XKEHOCTH PesepBHOTr doHIa He Moxke na mpenasu 50% HETO BpHjeHOCTH NMOBUHE
¢doHma,

B) ylarameM HMOBUHE He MoOXe ce cTuiaré Buime on 50% BmacHWYKOr ydemha €MHTEHTa, OCUM YKOJHKO
PesepBHn (oHA OCHUBA NPYINITBO 3a yNpaBibame, NMEH3WjCKH WM OPYTM WHBECTUIMOHU (GOHI y 0OIMKYy
3aTBOPEHOT aKI[OHAPCKOT APYIITBA,

I) yJarameM MMOBHHE Yy KOPIIOpPAaTHBHE Y)KHHUYKE XapTHje O BPHjEAHOCTH jeIHOT EMHUTEHTa U3 WwiaHa 13. craB
1. Tauka 1)) He mMoxe ce ctunaru Bume ox 50% og00peHE BPUjENHOCTH EMHCHje TYKHHYKUX XapTHja O
BPHjETHOCTH jeJIHOT eMHUTEHTa, IIPU YeMy yJiarame Mopa OUTH 00e30Hjel)eHo MPBOKIACHUM HINM KBAJIMUTETHHM
KOJIaTepaJIoM,

o) mo 15% HeTo BpHjeAHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ YJIOXKHTH y HOBUAaHE JENO3UTE KoJ OaHaka W cepTudHKaTe O
JIETIO3UTY KOje eMUTYjy OaHKe, ¢ TUM Jla C€ Y HOBYAaHE JICTIO3UTE KO/ jeHe OaHke U cepTH(UKATE O ACTIO3UTY
KOje eMHUTYyje jeaHa OaHKa MOXe YJIOXKHUTH 10 5% HETO BPHjeIHOCTH UMOBHHE,

h) mo 20% HeTo BpHjeIHOCTH HMOBHHE MOXE CE yJaraTH y XapTHje OJ BpHjeTHOCTH EMHUTEHATa YHje je CjeIuITe
n3BaH buX,

e) 10 20% HeTO BpUjeTHOCTH UMOBHUHE MOXKE CE YJIaraT y yijeje OTBOPECHHX HHBECTUIIMOHUX (GoHIO0Ba, 10 10%
y MHCTHTYIIH]je KOJICKTHBHOT yllarama Koje HUCY OTBOPEHH MHBECTUIMOHM (OHIOBH, ¢ TUM 1a Pe3epBHU (oHA
He Moxxe ctehu Buie ox 25% axuuja M yajena jeAHOT HHBECTUIIMOHOT (OH/a,

’K) ONIMjCKH M TEPMUHCKH TTOCJIOBU U APYTH (PHMHAHCH]CKH JAEPUBATH MOTY CE€ KOPUCTUTH CaMO Y CBPXY 3aIlITUTE
0]l pU3MKa M YKyITHAa M3J0KCHOCT IpeMa THM MHCTpyMEHTHMa He Moxe Outu Beha ox 5% Heto BpHmjenHOCTH
HUMOBHHE, !

3) 10 2% HeTOo BpUjeJHOCTH HMOBHHE MOJXE Ce€ yJlaraTH y XapTHje o]l BpUjeJHOCTH EMHTEHTa 13 WwiaHa 13. Tauka

(r) oBor 3akoHa, U

M) BeJMKa U3JI0XkKeHOCT Pe3epBHOr (hoHAa MO 3ajeTHUYKOM yJllaramy He MOXe Aa Ipesasu 5% HeTO BPUjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) Tlon MPBOKIACHUM HITH KBaJUTETHUM KOJATepalioM M3 cTaBa 3. Tadyka T') OBOT WIaHa cMaTpa ce KoJjaTepasl y
CMHCIIy Tpomuca KojuM ce ypelyjy MHHHMaliHH CTaHAApAM 32 YIPaBJbalkbe KPEIUTHUM PH3UKOM H
Kiacu(UKaIrjoM aKTuBe OaHaKa.

(5) Ynarame y xapTuje o BpHjeqHOCTH U3 wiaHa 13. ctaB 1. T. a) u 0) OBOT 3aKOHA HE MOJUTHjeXKe OTpaHHICHUMA

U3 OBOT WIaHa.

(6) Brnana Penmy6muke Cpricke MOXe JeTaJbHHUjE MPOTKCATH YCIIOBE U HAUMH yllaramba UMOBHHE Pe3epBHOT hoHma.

VYnarama ®oHIa cy BpeIHOBaHa y CKJIagy ca YpeaOoM O METOJOJNOTHjU 3a YTBphUBame HETO BPHjETHOCTH
nMoBuHe Akuujckor Gonna u ®onna 3a pecrurynmjy Pemydnuke Cpncke ("Coyx6enu rmacauk PC", 6poj 95/06,
2/07,7/07 u 120/08, y naseem Tekcry: "Ypenda'").

VrephuBame BpujenHocTH HMoBHHe (DOHAA BpPIIM Ce 3a CBaKM OOJMK WMOBHHE MOjeIMHAYHO, MO BPCTH,
eMUTEHTHMA U Ki1acaMa. YJarama y akiyje BpeIHyjy ce Ha ciberehn HaunH:

® 10 IOCJHEABEM CITY’)KOCHOM KypCy 3a aKIMje yBpIITEHE Ha Oep3aHCKy KOTalHjy;

" [I0 MPOCjeYHOj TPXKUIIHOj IMjeHH 32 aKIije KOjuMa ce Tpryje Ha Oep3u METOJOM KOHTHHYHPAHOT TProBama.
TlpocjeyHa TpKMIIHA LHjeHa Ce HM3padyyHaBa Kao IOHJEpPHCAHAa ApUTMETHYKA IMjeHa CBHX 3aKJby4CHHX
TPaHCAaKIMja TOM aKIHjoM, 00aBJLEHHX Y IIEPUOAY 3a KOjH CE BPIIN H3pauyyHABAHE HETO BPHjEIHOCTH HMOBHUHE,

® 110 MPOCjE€YHOj TPXKHUILIHO]j LMjEHH 3a aKilMje Yuju OOUM HpOoMeTa Y MEpHOIy 3a KOjU Ce BPIIM HM3padyHaBambe

HETO BPHjeJHOCTH UMOBHHE M3HOCH HajMame 1% o ykynHor Opoja THX akuuja y ontuuajy (0poj eMHTOBaHHX
aKiyja yMameH 3a Opoj COICTBEHHUX aKIja y MOCjelly eMHTEHTa), YKbyuyjyhH U mpujaBibeHe OJ0K MOCIOBE.
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
Tp)KHIHHa queHa CC HU3padyyHaBa KaO0 NOHACpUCAHA apUTMETHYKA queHa CBUX 3aKJbYy4YCHUX TpchaKIlI/Ija TOM
aKIMjoM 00aBJEEHUX Yy IIEPUOAY 3a KOjH Ce BPIIN H3pauyHaBame HETO BPHjEAHOCTH HIMOBHHE;

® [I0 HW)KOj, HAO0aBHOj WJIM KOPUIOBAaHO] KEUTOBOJICTBEHO] BPHUjEAHOCTH, 3a ylarama y akiyje Koje ce He
CBPCTaBajy y MPETXOJHO HaBeleHe KaTeropuje. KopuroBaHa KHHUIOBOJICTBEHA BPUjEAHOCT MPEACTaBJba OIHOC
BpHje[HOCTH KamnuTana (TOCIOBHA aKTHBAa yMameHa 3a YKyNHEe o0aBe3e M pe3epBHCama II0 IOCIEIHEM
TOAMIIE-EM H3BjelITajy eMHUTEHTa) M Opoja akiuja y ONTHIAjy Ha JaH cacTaBjbamba H3BjellTaja €MHTEHTa,
KOPHI'OBaH MPOCjeYHHM UCKOHTHAM (PaKTOPOM OCTBapeHHMM Ha cIO0OIHOM Oep3aHCKOM TpPXKHIUTY Yy
nocsbeAmUX 12 Mjeceny of AaHa M3padyHaBama HeTo BpHjenHocTd mMmoBuHe Ponpa. IpocjedaH MUCKOHTHH
(axkTop M3padyHaBa Ceé Kao OMHOC YKYyITHE TpPXKHIIHE BPHjEIHOCTH CIOOOTHOT Oep3aHCKOT TpXKHIITa (Cyma
MPOM3BOJA MPOCjeyHe MOHICpUCAHE IMjeHe akIfja U YKyNHOr Opoja akuuja y onTuiajy mnpexyseha dujum
akIjaMa ce TProBajio Ha CI000JHOM Oep3aHCKOM TPIKHIUTY Y IIOMEHYTOM IEPHOAY) U YKYITHE KEbUTOBOJCTBEHE
BPHjE€IHOCTH CBUX aKI[Mja IPOMETOBAHUX Ha CI000THOM OEp3aHCKOM TP)KUIUTY Y IIOMEHYTOM IEPHOAY;

" 110 HOMUHAJIHO] BpPHjeJHOCTH ylarama PoHma y 0CHOBHOM KanuTaly npexyseha koja ce HHCY KOHCTHTyHCANIA Y
CKJIa[ly ca 3aKOHOM O IPHUBPEIHNM APYIITBIMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeny3ehnma,

* BPUjEHOCT je HyJa yKOJHMKO Ce Paid O akKiujama npexyseha u apxxaBHOM Kamutany y mpenysehmma koja ce
HHUCY KOHCTUTYHCaJa y CKJIaay ca 3aKOHOM O MPUBPEAHUM IPYIITBHMA MM 3aKOHOM O jaBHUM mpenyzehnma
HaJl KOjUMa je TIOKPEHYT MOCTYIaK cTeuaja Wid JINKBUAALH]C.

YKOIMKO TpoLieC perucTpalije HabaBJbeHIX XapTHja O] BPHjeJHOCTH PACIIONOKHUBHX 3a IPoajy kox LleHTpamHor
perucTpa, 10 JaHa cacTaB/barba (MHAHCHjCKUX W3BjellTaja, HUje OKOHYAH, BPHjCIHOCT yiarama (yTBpleHa Ha
HPETXOHO 00jalIkheH HaYMH) ce 00yXBaTa y OKBUPY aKTHBHUX BPEMEHCKHUX pa3rpaHHdeHa.

Jobutak wim ryouTtak o (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA KJIACH(HKOBAHOT Kao "pacloIoNKHB 3a MpoJajy", Koju ce jaBiba
Kao HOCJbeInIa IpoMjeHe (ep BpHjeAHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPEJICTBA, Ce NMPHU3HAje IUPEKTHO y KalNuTal, Y OKBUPY
no3unyje "PeBamopusannone pe3epBe MO OCHOBY (DMHAHCH]CKHX CpPEACTaBa PACIONIOKHBHX 32 MPOAajy", JOK
(hMHAHCH]CKO CPEACTBO HE MpECTaHe Jla ce NpU3Haje, Kaga he akymymupaHu AOOUTaK WM TYOWTaK MPETXOJHO
MPU3HAT y KalUTaIy ONTH MPU3HAT Y OKBUPY OMJIaHCa ycCIjexa.

QuHancujcka uMosuHa Koja ce opacu 00 docnujeha

duHaHCHjCKa UMOBHHA ca (UKCHUM WM OJpeauBUM IUiahambuMa M (GUKCHUM pokoM aocmujeha, 3a kojy PoHa
¥Ma MO3UTUBHY HaMjepy u MOryhHOCT na WX 4yyBa jao jgochujeha, kinacudukyjy ce kao IMOBHHA “y MOCjeny IO
nocnujeha”. YKOMMKO ce 3HayajaH IUo0 (HUHAHCHjCKHX CpelcTaBa Koja Cy kiacuukoBaHa Kao (pUHAHCHjCKa
cpeacTBa Koja ce apxe 1o pocnujeha nponajy, @oHn je aykaH 1LjelOKYIHY Tpyny (UHAHCHjCKHX CpeAcTaBa Koja
ce npke o nocnujeha pexiacu(ukoBaTi y Tpyny (MHAHCH]CKHX CPENCTaBa PACIIONOKUBHX 32 MPOAjy, Y CKIamy
ca ongpendama [AS 39 "OuHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH: NPH3HABamke M OAMjepaBame”. Y TOM Ciydajy, y HapeIaHe
JIBHje TOJMHE HAKOH peKiacudpHKanuje, HaBeleHa (QUHAHCHjCKA CPENCTBA Ce HE MOTY KiacH(UKOBaTH Yy
KaTeropyjy (GpMHAHCHjCKUX CpeJcTaBa Koja ce Apike a0 nocnujeha.

BpenHoBame o6Be3HMIIA je neduHUCaHO YpeaboM, U TO Ha HAYWH Jla ce OOBE3HHIIE BPEAHYjY MO HeoTuiaheHoj
HOMHUHAJHO] BPHjeIHOCTH, TOMHOXEHO] OEp3aHCKIM KYpCOM MM KYpCOM APYrux ypeheHnX jaBHUX TpXKHIITa Ha
naH oOpadyHa, y3 IpUIHCHBaKkE NpHUranaajyhe kamate, y CKIaay ca OJUTyKOM O eMUCHju oOBe3HHua. OOBe3HHUIIE
KOjiMa ce He Tpryje Ha Oep3u win ApyruM ypel)eHuM jaBHUM TPKUIITHMa BPEAHY]Y C€ [0 HIKOj O HeoTiuiahieHe
HOMHUHAJHE WM HabaBHE BPHjEAHOCTH, Y3 MIPHUITUCHBALE KaMaTe, Y CKIaay ca OJUTyKOM O €eMUCHjU OOBE3HHUIIA.

Hamu kpedumu u nompasxicusarea

[MoTpakuBara 0] Kymnana, KpeIuTH M ocTajla MOTpaXnBama ca (PUKCHUM WM OIpeAuBHM IutahamuMa Koja He
KOTHPajy Ha aKTHBHOM TPXHUIITY KIACH(HKYjy c€ Kao KPEAWTH M TMOTpakuBama. KpeauTn M MOTpakMBamba
BpEIHYjy €€ II0 aMOPTH30BAaHOM TPOLIKY, NPHMjeHOM MeToJe e(QEeKTHBHE KaMaTHE CTOIe, yMameHH 3a
MPOIMjEHCHO YMamkeHhe BpHjeAHOCTH. [Ipuxon ox xamaTe ce MpHu3Haje MPUMjeHOM eQEeKTHBHE KaMaTHE CTOIIe,
OCHM Y CIIy4ajy KpaTKOPOUYHHX MOTPAXHUBaAKa, Tje ON Mpu3HaBamke MPUX0a OUII0 HEMaTepHjaTHO.

Qunancujcka cpeocmsa no gep epujeonocmu Kpo3 bunanc ycnjexa

OuHaHcHjcka cpeacTBa o Qep BpUjeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrjexa ce ogHoce Ha (DMHAHCHjCKa CPEICTBa Koja
3a/10BOJbaBajy OMIIO KOjU oA cibenehux yciopa:

a) KImacu(UKOBaHO je Ka0 OHO KOje ce IPIKH Pail TPTOBarba, HIIH
0) mocIMje MOYeTHOT MPH3Haka Ha3HadeH je on crpane Ponpa mo ep BpujeJHOCTH Kpo3 OMIIaHCe ycrjexa.

V cknany ca [IpaBUITHUKOM O KOHTHOM OKBHPY, CAAPKMHU PadyHa y KOHTHOM OKBUPY M CAAPXKUHH U (GOpMH
¢uHaHCHjckuX u3BjemTaja 3a wHBecTHIHOHEe (onmoBe ("CmyxGenn rinacHuk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBINUKE CPNCKE A.[l. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
EBHJICHTUpAE HEepPEeaTN30BaHMX Jo0WTaka M TIyOWTaka HACTAIMX II0 OCHOBY HpoMjeHe ¢ep BpHjeAHOCTH
(uHAHCH]CKIX
cpencraBa Kiacu(ukoBaHuX Kao “puHaHCHjcKa cpencTBa mo dep BpHjeAHOCTH Kpo3 OunaHc ycmjexa’” npu3Haje ce
JIUPEKTHO Y OKBHUPY KallMTalla, a HE Y OKBHPY padyHa JOOHMTKa WK T'yOUTKa Mepuoja, Kako ce To 3axTjeBa mo IAS
39 "duHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH: IPU3HABaKkE U OMjepaBame.

Hcnpaska epujednocmu nompasxicuearsa 00 Kynaya

[MoTpakuBama cy mpuka3aHa IO HHXOBOj HOMHHAIHO] BpPHjEIHOCTH, yMameHO] 3a HCIpPaBKEe BPHjEAHOCTH
HEHAIUTaTHBUX IOTpaXknBama. VcrpaBKka BpHjeTHOCTH MOTPaKMBamba BPIIN C€ MHIMUPEKTHO 32 M3HOC JIOCIIjeNNX
MOTpaXkMBama Koja HUCY HalulaheHa y oxpeheHoM nepuoay o aatyma nocnujeha 3a miahame, a AUPEKTHO ako je
HeMOTYhHOCT HariaTe U3BjeCHA U TOKyMEHTOBaHa. [IpoljjeHa W3HOCa HEHAIUIAaTUBUX MOTpakuBama 0a3upa ce Ha
HCTOPHjCKUM JIOKa3UMa O M3HOCY C THM y Be3H HACTAJIMX I'yOHUTaKa.

Tomosuncku exsusaieHmu u 20mosuHa

l'oTOBHHCKM €KBHBAJICHTH M T'OTOBHHA YKJbYUYjy TOTOBHHY y OJlarajHH, JIETIO3HTE KOJX KOMEpIMjaHHX OaHaka,
Kao M BHCOKO JIMKBHHA CPEACTBa KOja ceé MOTY Op30 KOHBEPTOBATH y ITO3HATE M3HOCE TOTOBHHE, Y3 Oe3HauajaH
PHU3HUK O IPOMjEHE BPHjEIHOCTH.

Ymamemwa unancujcxe umosune

duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM MMOBHHE HCKa3aHe 1Mo (ep BPUjeIHOCTH Kpo3 OWIIaHC ycIjexa, IpoIHjemheHa je 3a
WHIUKAaTOpe yMamema Ha CBaKM IaTyM H3BjelITaja O (MHAHCHjCKOM moiokajy. PuHaAHCHjcka MMOBHHA je
yMambeHa TaMo TIije je JT0Ka3aHo Ja, Kao pe3yiTaT jeIHOT Wi BHIIe qoralaja Koju Cy ce JICCHIM HAKOH IMOYETHOT
NpHU3HaBama (UHAHCHjCKE HMOBHHE, IPOLIMjeHheHH Oy Iy HOBYaHHM TOKOBU MHBECTUIIN]E CY H3MU]CHCHHU.

3a akmuje Koje HE KOTHpajy Ha Oep3u, a KIacH(pHKOBAaHE Cy Kao pPacloJOXKBE 3a MPOAajy, 3HAYajaH WU
OpoxyXeH maj y (ep BpHjeAHOCTH BPHjEAHOCHOT MAIHpa HCIOJA HErOBOT TPOIIKAa cMaTpa ce 00jeKTHBHUM
JIOKa30M yMameHa.

3a cBy ocrtaiy (MHAHCHjCKY MMOBHHY, YKJbY4yjyhW OTKyNHBe XapTHje OJi BPHjEIHOCTH KIacHU(PHUKOBaHE Kao
pAcIoIOkKMBE 3a MPOJAjy, U IMOTPaXKuBama 110 (HHAHCHUJCKOM 33jMy, OOjEeKTHBaH IOKa3 yMamema MOXe
YKJbYYUTH:

e  3HayajHE UHAHCHjCKE TeIkohe M3maBaona Wi KOPUCHHUKA; MITH

®  [IPOIYCT WJIH JACNIMKBEHIIMja y OTIUIATH KaMaTe MM TJIABHUIIE; MITH

e  moryhHocT aa he nyxHuK n0ohH y cTedaj miu GUHAHCH]CKY pEOpraHn3allijy.

3a ompehene kareropuje (UHAHCHjCKE UMOBHHE, Kao INTO Cy MOTpaXKMBama OJ KyIala, CPeICTBa 3a Koja je
HPOLHUjESHEHO J1a HUCY YMambeHa, MOjeIMHAYHO C€ HAKHAIHO MPOL[jEbY]jy 38 yMamhehe Ha KOJIEKTHBHO] OCHOBH.

OO0jekTHBaH JI0Ka3 yMamemha HOPTQONMja MOTPaKHBakba MOTrao OW YKJBYYHTH NPETXOAHO HCKycTBo PDoHnma y
HAIUIaTH, Kalllbelhe y HAIIATH HAaKOH ITepuoja nocnujeha, ka0 M MPOMjeHe Yy HAIMOHAIHUM HWIIHM JIOKAJIHHM
€KOHOMCKHM YCIIOBAMa KOjH Cy Y y3ajaMHOj BE3H Ca HEM3BPIICHEM MOTPAKHUBAHA.

3a (uHAHCHjCKY WMOBHMHY HCKa3aHy II0 aMOPTH30BAaHOM TpOIIKY, H3HOC YMamema je pasnmka mumehy
KIbHTOBOJICTBEHE BPHjETHOCTH MMOBHMHE M CaJallllbe BPHjEIHOCTH INPOLHjeeHnX Oyayhinx HOBUAHHMX TOKOBA,
JMCKOHTOBAaHHUX KoprcTehy opUrHHaIHy e()eKTUBHY KaMaTHY CTOITY (PMHAHCH]jCKOT CPE/ICTBA.

KmuroroacTseHa BpHjeAHOCT (MHAHCHjCKE MMOBHHE j€ yMameHa 3a T'yOMTKE yMamemha IUPEKTHO 3a CBY
(MHAHCH]CKYy MMOBHHY, OCHM 32 IOTPa)KHBama T/je je KHUTOBOJICTBEHA BPHjEIHOCT yMameHa Kpo3 ymoTpedy
pe3epBanyja 3a yMameme BpujeqHocTH. Kana Huje Moryhe HalIaTHTH MOTpakWBamba OJ Kylala, OHAa Cy HCTa
OTIIMCaHA Ha TEpeT pe3epBalije 3a yMamemhe BpHjeqHOCTH. HakHajHM MOBpaT H3HOCA KOjH CY IPETXOJHO
OTITUCaHU C€ OINPHXOAYje Yy KOPHCT pe3epBallije 3a yMameme BPHjEAHOCTH. [IpoMjeHe y KEHTOBOICTBEHO]
BPHjEIHOCTH pe3epBalllje 32 YMahEHe BPUjeTHOCTH €BUICHTUPA]y C€ Y U3B]jEIITajy O YKYITHOM PE3yJITary.

Ca n3y3eTKOM XapTHja 0] BpHjeIHOCTH PAacOI0KHBHX 3a IIPOJAjy, aKo Ce, Y HapeIHOM IIEepHOJy, H3HOC T'yOHuTaKa
0/l yMamerba BPHjeHOCTH CMambH, 1 TO CMambEmhe ce OAHOCH Ha Jorah)aj Koju je HacTao HAaKOH IITO je yMambeHe
MPU3HATO, PETXOJHO NPH3HAT IryOHUTaK yMarmemha MOXKe Ce MPU3HATH KPO3 M3BjeIlTaj O YKYIHOM Pe3yJTary y
MjepH Koja Helie pe3ynToBaTH KEUTOBOACTBEHHM H3HOCOM BehnM Hero mrto 6u GHO aMOpPTH30BAaHH TPOLIAK Ja
HHje JOIUIO JI0 IIPU3HABAka YMAheha BPHjEIHOCTH Ha JaTyM Ka/id j¢ yMambEeHhe BPHjeIHOCTH HCIIPABIBEHO.

IITo ce TM4e xapTHja O BPHjEAHOCTH - ylarama PacHoJOKHUBUX 3a MPOAAjy, TYOHUIH O] yMamema IPETXOJHO

IPHU3HATH Kpo3 OMJIaHC ycIjexa ce He MOHMIITaBajy Kpo3 OmiaHc yemjexa. bumo koje yBehame y dep Bpujequoctu
HaKOH I'yOUTKa yMameba je IPU3HATO AUPEKTHO y KAIHUTAIl.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

3.6.

3.7.

duHaHcujcke o0aBes3e
dunaHcujcke 0b6aBe3e 00yxBaTajy KpaTKopouHe o0aBe3e U3 MOCIOBamka U OCTajIe o0aBese.

OuHaHcHjcke 00aBe3e ce WHHULMJATHO NPHU3HA]y y U3HOCY NMPUMJBEHHUX CpeAcTaBa. HakoH mOYeTHOT Mpu3HaBama
¢dunaHcHjcke obaBe3e ce Mjepe y HM3HOCY MO KoMe je obaBe3a MOYETHO MpH3HATa yMameHa 3a OTIUIaTe TJIaBHHUIIE,
yBehaHa 3a M3HOCE KallMTAIN30BAaHUX KaMaTa M yMameHa 3a OWIO KOjU OTIHC OfoOpeH oX CTpaHe MOBjepHoLa.
OunHaHcHjcke 00aBe3e Cy HMCKa3aHEe MO aMOPTH30BAaHO] BpHjeIHOCTH KopumhemeM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe.
ObaBe3e 1Mo OCHOBY Kamara Ha (hMHAHCHjCKe 00aBe3e ce eBHACHTHpAjy Ha TepeT (DUHAHCHjCKHX pacxonxa y
HepHo.Iy Ha KOjH Ce OTHOCE U MIPUKA3yjy Y OKBHPY OCTAINX KPaTKOPOYHUX 0OaBe3a.

OuHaHcujcka obaBe3a mpecTaje Aa ce mpusHaje kaga Ponp wcnyHH obaBe3y WM kajga je obasesa miuahama
npeaBuleHa yroBOpOM YKHHYTa HIIH UCTEKIIA.

Ilope3u u gonpuHocu
Ilopes na dobumax

[Topes Ha noburtak oOyxBaTa Tekyhu mope3 Ha NOOHMTaK M OIJIONKEeHE mopese Ha nodurak. Tekyhu u ommoxeHu
mope3 Ha JAOOWTAaK ce MpU3HAjy OWIaHCy yCIjexa, OCHM aKO HHCY HacTalli M3 MOCJIOBHUX KOMOHWHAIMja WU
CTaBKHM NMPU3HATUX AUPEKTHO y KaIllUTaly, OHOCHO y OCTaJOM YKYITHOM PE3yJTary.

Texyhu nope3 Ha moOHTaK MpeAcTaBiba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa M Iuiaha y ckiaxy ca 3aKOHOM O Iope3y Ha
noout. Texyhu mope3 Ha TOOWUTAK MPEACTaBba N3HOC KOjH ce 00padyHaBa IPHMjEHOM IPONHCAHE IOPECKe CTOIe
oxn 10% Ha ocHOBUIly yTBpheHY MOPECKHM OWIIAaHCOM, KOjy HMpENCTaBba H3HOC JOOHUTKA MpHje ONOpe3nBama Mo
oIOuTKy edekaTa yckiahuBama Inpruxoaa ¥ pacxoza, OJHOCHO, a y CKJIady ca MOPecKHM Iponucuma PermyOinke
Cpricke.

[opecku npomucu Pemy6muke Cpricke npeasulajy MOoryhHOCT yMamemha IOpecke OCHOBHUIIE 3a U3HOCE yiarama y
HEKpETHHHE, MOCTPOjeha M ONpeMy 3a 00aBJbame¢ BIIACTUTE MPOU3BOJHE IjeTaTHOCTH W 3a M3HOce IuiaheHor
ropesa Ha JIOX0/laK U JONPHUHOCA Ha JIMYHA IPUMaba 3a BUllle o 30 HOBO3AIOCICHUX PaIHAKA Ha Kpajy ITOCIOBHE
TO/INHE.

IMopecku mponmcn Pemybnike Cpricke He mpeaBuljajy MOryhHOCT a ce MOpeckH TyOWIM W3 TeKyher mepmona
MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa ruialieHor y mpeTxomHuM nepuomuma. Mehytum, ryounu w3
Tekyher meprosia MCKa3aHU y MOPECKOM OMIIaHCY MOTY ce KOPHCTUTH 3a YMameHhe MOopecke ocHoBHIE Oyayhnx
00pavdyHCKUX NEPHOJA, alIM HE TyKe O IIeT TOANHA.

OmnoxeHu nope3 Ha ToOuTak ce oOpauyHaBa kKopumhemeM MeTose yTBphuBama obaBe3a mpema OWIaHCy CTama,
3a NpPUBPEMEHE pa3iiMKe MpoM3allie U3 padiuke u3Mehy mopecke ocHoBe MOTpakMBamba U 00aBe3a y OMIIAHCY
CTama M BUXOBE KHHIOBOJCTBEHE BpUjeAHOCTH. Baxehe mopecke crome Ha naH OMiaHCAa CTamba WM MOPECKe
CTOIIE KOje Cy HAaKOH TOT JjaHa CTYNWJIE Ha CHary, KOPUCTE ce 3a YTBphUBame pa3srpaHUuCHOr HM3HOCA Iope3a Ha
noburak. OmioxeHe nopecke obaBese ce NPU3HAjy 3a CBE OIOpE3UBE NMpUBPeMeHe pasziuke. OmnoxeHa nopecka
CpelcTBa ce MPHU3HAjy 3a CBE OJOUTHE TIPUBPEMEHE pas3liiKke U edekTe MOPEecKuX TyONTaka M IMOPECKUX KpeIuTa,
KOjH c€ MOTY IPEHOCHTH Y HapeaHe (HUCKaJIHe IIEPHO/IE, IO CTENeHa 10 Kojer hie BjepoBaTHO MOCTOjaTH OTIOPE3UBH
JIOOHTaK OJ KOjer ce MPEHHUjeTH TIOPECKH I'YOUTaK U KPEIUTH MOTY YMaFbHTH.

lMope3u u donpuHocU Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

IMope3u m MONMPUHOCH KOjU HE 3aBHCE O] pe3yiTara MpeicTaBibajy Iuiahama mpemMa BakehnM pemyOnuykuM u
OMINTHHCKUM IPOMHCUMa paau (UHAHCHpama Pa3HUX KOMYHAIHHX W penyOonuukux morpeba. OBU mope3u u
JOTPHHOCH YKJbYYEHH CY Y OKBUPY OCTAINX TIOCTOBHUX PacXo/a.

3HAYAJHE PAYUYHOBOJACTBEHE ITPOLIJEHE

[Ipe3enTanuja pUHAHCHjCKUX W3BjEIITaja 3aXTHjeBa OJ] PYKOBOJICTBA KopuiIheme Haj0oJbuX MOTYhHX TpOILjjeHa U
pasyMHHX TIPETIIOCTaBKH, Koje HMajy edekra Ha TNpe3eHTOBaHE BpPHUjEAHOCTH cpeiacraBa M obaBe3a W
o0jeroamUBamk-e MMOTEHIMjATHUX MMOTPAKUBaka M 00aBe3a Ha JIaH cacTaBJbamba (PMHAHCHjCKUX W3BjEIITaja, Kao
NPHUXOJa M pacxojJa y TOKy Wu3BjemTajHor mnepuoga. OBe MpoOljeHe W TNPETNOCTaBKe Cy 3acHOBAHE Ha
uH(pOpMaIMjamMa PacIooKHBUM Ha JaH CacTaBjbara (PUHAHCHjCKHX M3BjelITaja, a Oyayhu CTBapHH pe3ynTaTu
MOTY JIa C€ Pa3JIUKY]jy OJ NPOLHjEeHhEHNX H3HOCA.

ITporijeHe 1 MPETIOCTaBKe CE CTAJIHO MPEHCIUTY]y. FI3MjeHe KBbUTrOBOACTBEHHUX MPOLjeHa IPU3Hajy ce Y MepHOIY
U3MjeHe YKOJIMKO CE OJIHOCE CaMO Ha Taj MEepPHUOjA WIHM y IHEepHOAy H3MjeHe y OyayhuM meproguMma yKOJIHKO
n3MjeHa yrude Ha Tekyhu u Oynyhe mepuone.

15



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBINUKE CPNCKE A.[l. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
OcHOBHE TIpeTIocTaBke Koje ce ogHoce Ha Oyayhe morahaje m ocrane 3Ha4ajHe W3BOpPE HEHM3BjECHOCTH IIPU
JlaBamy IpOIljeHe Ha JaH W3BjemTaja 0 (PUHAHCHjCKOM MOJIOXajy, KOja HOCH PHU3HK ca MOTyhHM HCXOIOM Y
MaTepHjalHO 3Ha4YajHUM KOpEKIMjaMa CaJalllibe BPUjeJHOCTH CpPEeICTaBa W obaBe3a y HapeAHOj (HHAHCHjCKO]
TOJIMHH TIPEACTABILCHE CY Y NaJbeM TEKCTY:

Obesspjelerve pujeonocmu cpedcmasa

Ha nan Ounanca crama, pykoBojactBo ®Ponna u JlpymiTBa aHalW3upa BPUjEIHOCTH CpPEICTaBa MPHUKAa3aHUX Y
(MHAHCH]CKUM H3BjeIITajuMa. YKOJIMKO MOCTOjH HHIMKAIMja J1a 3a HEKO CPeIcTBO HocToju obesBpjeheme,
HAQJIOKHAJIMBA H3HOC TOT CPEJCTBA C€ MpOIjelkyje Kako OM ce yTBpAMo H3HOC o0e3Bpjehema. YKommko je
HAJIOKHAIMBA H3HOC HEKOI CPEICTBAa IMPOLHjeHEeH Kao HWXKM OJf BPHjeOHOCTH HCKazaHe y (DUHAHCHjCKUM
W3BjEIITAjMa, BPHUjEAHOCT CPEACTBA MCKA3aHOT y (HHAHCHUjCKUM U3BjEIITajUMa C€ CMamyje OO0 CBOje
HaJIOKHaJJUBE BPH]jEIHOCTH.

Pezepsucarva

PesepBucama ce npusHajy u Bpule kaga PoHI nMa 3aKOHCKY WJIM YTOBOPEHY 00aBe3y Kao pe3ynTaT IPOILINX
norahaja W kKazma je BjepoBaTHO Ja he OB pecypca KOjH CTBapajy €KOHOMCKe JOOMTH OMTH moTpebaH na ce
U3MHUpHU 00aBe3a U Kajia ce MOKe M0y3JaHOo MPOLMjEHUTH H3HOC 00aBese.

Ilpasuuna (¢hep) epujeonocm

IocnorHa nonutika PoHxaa je na objenonany HHMGOpPMaIKje O MPABUYHOj BPHjSTHOCTU CpPEICTaBa U 00aBe3a 3a
KOjy IIOCTOje 3BaHWYHE TPXKHUIIHE HH(MOpMalMje M Kaga ce NpaBHYHA BPUjEJHOCT 3HA4YajHO pasiMKyje Ox
KIbUTOBOJICTBEHE BpHjenHOCTH. Y PemyOmmim Cprickoj He IIOCTOjU JOBOJPHO TPXKMIIHOT HCKYCTBa, Kao HU
CTaOWITHOCTH W JIMKBUJHOCTH KOJ KYIOBHHE U TIpOAaje MOTPaKUBamba U ocTaie (PMHAHCH]CKE aKTHBE U NachBe,
TIOIITO 3BaHUYHE TP)KUIIHE HH(OpMaIHje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacrojioxuse. CTora, IpaBUuHY BPHjeTHOCT
HUje Moryhe Moy3IaHO YTBPAMTH y OACYCTBY aKTHBHOT TpHIUTa. YrpaBa Ponna u J[pymTBa BpIIM HPOILjeHY
pHU3HKa H, y CilydajeBHUMa KaJa ce OLUjeHH Aa BPHUjEAHOCT 10 KOjOj ce MMOBHHA BOJIH Y TIOCIIOBHUM KibHrama Hehe
ONTH peann3oBaHa, BPIIU MCIpPaBKy BpHjegHocTd. [lo munubemy Ynpase ®@onzma u JpymrTBa, H3HOCH Yy OBUM
(MHAHCHjCKUM W3BjEINTajuMa OJpa)kaBajy BPHUjeIHOCT KOja je, y IaTUM OKOJHOCTHUMA, HAjBjepOIOCTOjHUja H
HajKOPHCHH]a 3a OTpeOe M3BjeIITaBamba.

5. MMPUXOHU O JUBUJAEHIN
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa
31. nenemoéap
31. neuemo6ap 2019. 2018.
EmurenTn:

Tenexomynukanuje Perry6mmke Cpricke a.n. bama Jlyka 4,986,908 5,103,448
Mupa ax [pujemop 18,474 -
PomannjamyreBn ag Cokomnarg 9,029 8,637
Mepununan an bama Jlyka 99,257 -
Boxeur ag Munuhu 8,796 17,576
TI'T a.x. Jlakramu 67,008 54,947
3TI] Bawa Bpyhuiia 63,589 128,765
I'ac IIpomer ax Hcrouno CapajeBo 24,855 25,341
Kpajuna I'TI bama Jlyka 304,808 -
Komo ax Monpuya - 39,353
BocnamonTaxa ax [pujenop 57,250 34,986
5,639,974 5,413,052

6. NPUXOIN O KAMATA U AMOPTHU3ALINJA TPEMHAJE (JUCKOHTA) 11O OCHOBY XOB CA

OUKCHUM POKOM JOCIIMJERA
Y KoHBepTHOMJIHMM Mapkama

31. neuemopa 31. nenemo6ap

2019. 2018.

IIpuxoam o kamara Ha 0OBe3HHIlE (HaromeHa 12) 4,655,619 4,681,203
IIpuxoam o kamMaTa Ha AEMO3HUTE 12,092 30,146
TIpuxoau o1 KamaTa OCTajH, PEro 1,610 -
4,669,321 4,711,349
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

7. PEAJIN30BAHU JOBUIU U I'YBUIIU O/ YJIAT AIbA
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
31. neuemoap
2019. 31. nenem6ap
2018.

PeanuzoBanu nobumny mo ocHOBY mnpozaje XoB 2,479,671 534,783
Ocranu peaan3oBaHu JOOULIN 17,194 -

2,496,865 534,783
PeanuzoBanu ryOHIH IO OCHOBY Tpojaje XoB (1,609,527) (1,777,056)
Ocranu peaan30BaHU I'yOHITI
T'yOnmu ont ynarama y eMATEHTE KOjHU Cy OpHCaHH U3 CYACKOT PETHCTpa - (49,681)
T'yOnum ot ynarama y eMHTEHTE 110 OCHOBY CMambeHha KaluTaia (441,775) (694,208)
VIMnaputeTHH TYOULH O] yJlarama y eMHTCHTE KOjH Cy Yy mocTynky creyaja  (1,066,612) (1,143,161)
WK TUKBUIAIH]E

(1,508,387) (3,664,107)

Hero peani3oBanu ryOHLH o1 yiarama (621,049) (3,129,324)

Heto peanmu3oBanu ryOuIy of yiarama 3a TOIUHY Koja ce 3aBpmiaBa 31. JleniemOpa 2019. I'omgune y usHOCy o1
621,049 BAM ce omHOoce Ha pa3niuKy u3Mel)y ocTBapeHe TpojajHe W HabaBHE, OJHOCHO KHHTOBOJCTBCHE
BPHjEIHOCTH TpoaaTHX X0B, Kao u Ha peanr30BaHe TyOUTKE HACTAJIE YCJ/bE]] HACTAINX WMIIAPUTETHUX IyOUTaKa
O]l yJlarama y eMUTEHTE KOjH CY Y IIOCTYIIKY CTeuaja MK JUKBUAAIN)E, WK Cy OPUCaHH U3 CYACKOT PErHCTPa Kao
U CMambeHba Karuraa.

Haj3HauajHUju MOjeAMHAYHH peaan30BaHH NOOWMTAK 3a TOAMHY Koja ce 3aBpmiaBa 31. Jemem6Opa 2019. Toaune
OCTBapeH je 1o ocHOBY mpozaje ooBesnuna RSRS-O-C Penybnuka Cpricka-u3Muperhe paTHe mrere 3 y U3HOCY 0
982,616 BAM, mok ce Haj3HaYajHHUjU T0jeAUHAYHN Peajn30BaHU I'YOUTaK y HABEICHOM IEPHOAY, Y M3HOCY OJ
823,981 BAM opanocu Ha mipoJiajy akuuja npeayscha Buramunka a.n. bama Jlyka.

Ocranmu peanu3oBann ryouru y uzHocy 1,508,387 BAM najehum mumjenom, y usHocy ox 1,066,612 BAM,
OJIHOCE Ce Ha IIPU3HATE peaJr30BaHe I'yOUTKE [0 OCHOBY NPU3HATHX HMMIIAPUTETHUX TyOUTaka OJ ylarama y
E€MHTEHTE KOjU Cy y HOCTYIKY CTedaja wid JukBupanmje, a 441,775 BAM oxHocu ce Ha TyOWTaK IO OCHOBY
cMamema Kanurana npeayseha Meran ax ['pagumixka.

Haunme, ynpaBa ®onpa u [pymrTBa je M3BpIIMIA AETaJbHY aHAJIHM3Yy CBOJUX HHBECTUIMja Y €MHUTEHTE KOjH ce
HaJla3e y MOCTYNIUMa CTe4aja MM JUKBHIANK]jE MU 3a KOje MOCTOoje jacHe MHAWIMjE O YTPOKEHOCTH HACTaBKa
MIOCJIOBaa, M HAa OCHOBY JIOCTaBJECHUX MH(OpMaIMja Of CTpaHe CTEYajHUX YIpaBHUKA WM Ha[UIS)KHHX CYI0Ba
WM IPYTHX jaBHO MyOJIMKOBaHMX MH(pOpMalHja, 3aKbydia Jia je HEOXOJHO N3BPLINTH NPU3HABAKE MMPETXOIHO
MIPU3HATHX T'yOUTaKa y OKBHPY PEBAJIOPHU3ALMOHNX Pe3epBH y T'yOUTKe y OKBHpY OMIaHCa ycIjexa, a y CKIIaay ca
IAS 39 “Dunancujcku uHCTpyMmeHTH: [Ipu3HaBame u oaMjepaBame”. Hajehwm mnojemviHauHM ryOuTaK mno
HaBEIICHOM OCHOBY C€ OJTHOCH Ha o0e3Bpjeleme ymarama y npenysehe dabprka MoTOpa CrieljaiHe HaMjeHe af
[Nane y creuajy y usHocy ox 483,138 BAM.

VY obpaciy M3BjemTaja 0 peaTi30BaHUM T0OMIMMA(TyOUIIIMa) HHBECTUIIHOHOT (JOH/IA PUKa3yjy Ce PeM30BaHH
no0HIN WK TYOUIM y HETO U3HOCY, a y Omiacy ycIjexa ce MpHuKasyjy ¥ peaTn30BaHd JOOUIH U TyOHIIH.

8. HAKHAJA APYHITBY 3A YIIPABJ/bAIbE
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa
31. nenemoap 31. nememo6ap
2019. 2018.
Pacxonu mo ocHoBy HakHane J[pymTBy 3a ynpasbame PoHIOM 845,451 772,718
845,451 772,718

Pacxonu mo ocHOBY HakHaze 3a ympaBibambe DoHmoM 3a roauHy koja 3aBpmiaBa 31. enemo6pa 2019. T'oxune
usHoce 845,451 BAM (2018. T'ogune — 772,718 BAM) wjenokymHo ce OJHOCe Ha HakHaxy JlpymTBy 3a
ynpassbame DoHIOM, U TO y ckiany ca Omnykom Brnane Peny6muke Cpricke o HakHaau 3a ynpasibamwe JpymTsa
3a ynpasJbame [IPED-om (“Ciyx6enu rimacauk PC”, 6poj 53/18).

OO0pavyH HaKHaJe ce BPIIHM Ha MjeCeYHOM HHBOY Ha 0a3u CTBapHOT Opoja JaHa.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

10.

11.

9.

12.

OCTAJIM ITOCJIOBHHU PACXO/HN

Y BAM

I'onpuna xoja I'oguna xoja

ce 3aBpLIaBa ce 3aBpuUIaBa

31. nenemopa 31. nenemopa

2019. 2018.

TpomkoBn GaHKapCKUX ycIryra 451 422
TpOIIKOBHU TaKCH U TOpe3a 23,578 41,517
Ocranu TPOIIKOBU 117,277 49,045
141,306 90,984

HOPE3 HA TOBUTAK
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa
31. neuemo6ap 31. nenemoap
2019. 2018.
[[obumax npuje onopezusaroa 8,664,860 6,129,059
Ilopes Ha mobutak o cromu o 10% 866,486 612,906
- TTopecku edekar yckinaljuarmba MpUXoa M0 OCHOBY JAUBUIACHIN (563,997) (541,305)
- [opecku edekar yckiahuBama npuxo/a mo 0OCHOBy kamara Ha XoB
Koje je usnana PC (465,217) (475,661)
[Nopecku edextn pacxoa KOjH ce HE MPHU3HA]Y Y HOPECKOM OMITaHCY -
- Henpnsnartu nopecku Kpemur 162,728 404,060

Iope3 na dobumax - -

T'OTOBHUHA
Y KoHBepTHOWJIHUM MapKaMa
31. neuemodap 31. neuemoap
2019. 2018.
XKupo pauyn y nomahoj BamryTi 4,341,296 10,504,849
4,341,296 10,204,849
YIATAA ®POHJA Y PUHAHCHICKA CPEJCTBA PACIIOJIOXKHBA 3A ITIPOJAJY
Y BAM
31. neuemoap 31. neemoap
2019. 2018.
Ha6aBHa BpujenHocT yiarama y XOB pacnonoxuBux 3a npojajy:
- aKIfje U ylarame y npuapyxeno apymrso 1Y EJIID 193,236,344 196,546,512
- npyre XoB 28,495,047 28,495,047
- 0OBe3HuIEe 88,555,618 69,678,652
310,287,009 294,720,211
Ceohere Ha hep 8pujednocm cpedcmasa pacnoioHCUsux 3a npooajy:
- aKldje W ynarame y npuapyxeno apymrrso Y EITID (88,779,372) (97,232,078)
- npyre XoB - -
- oOBe3HUIIE 6,300,187 6,878,604
(82,479,185) (90,353,474)
227,807,824 204,366,737

Caoheme Ha (ep BpHjeHOCT cpejcTaBa PacIONOKUBHX 3a MPOAajy ca cTameM Ha maH 31. Jlemem6pa 2019.
lommue y m3Hocy on 82,479,185 BAM (HeraTwBHO) TpencTaBiba edekre cBohema BPHUjEIHOCTH CpelcTaBa
pacnoNioXMBUX 3a TMpoJajy Ha HUXOBY (ep BpPHUjeIHOCT, oOpauyHaTy y CcKiaay ca ojapeabama Ypenbe o
METOIOJIOTHjH 3a yTBphUBame HETO BpHUjeqHOCTH HMOBHHe Akimjckor ¢onaa um @Donma 3a pecTHUTYLHjy
Penyonnke Cpricke (HaromeHa 3.5).

Hajsnauajauja ymarama y XoB kmacupukoBaHe xao XoB pacnonokuBe 3a Tpoiajy Ha  JlaH
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HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
31. deuembpa 2019. T'oaune cy:

Ka
(a) Ynazawa y akyuje:
Tenexomynukanuje Pemy6nuke Cprcke a.n. bama Jlyka
MX EPC, 311 Xunpoenexrpane Ha punu a.n. Bumerpan
MX EPC, 311 Xunpoenekrpane Ha TpeOummuny a. 1. TpeOume
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Bpbacy a.n. Mpxomuh I'pan
Wuanycrpujcke manTaxe a.x. bama Jlyka
MX EPC,3I1 PuTe I'amko, a.a. I'anko
MX EPC, 3I1 Enextpoxpajuna a.n. bama Jlyka
I'TI Kpajuna a.n., bama Jlyka
MX EPC, 311 PuTe YribeBuk a.1., YTIbEBHUK
ITomrre Cprcke a.n. bama Jlyka
Ocrane axuuje
Vnarame y npuapyxeso apymrso 1Y EJIID

Ceohere Ha ¢ep spujeonocm yrazarea y akyuja
Hcnpaska spujeonocmu yiazarea y npuopysHceHo Opyumeo

Ykynua ynazawa y axyuje:

(6) Ynazamwa y opyze XoB:
HIT ,,Unxemepunr PuTE ,,VribeBuk 2, YTibeBUK
Ocrano

Csohere Ha ¢ep spujeonocm ynazarea y opyee XoB

Ykynna ynazarwa y opyze XoB:

(8) Ynazawa y o66e3nuye:
Peny6ika Cpricka — H3Mupere paTHe mTeTe 3
Peny6nuka Cpricka 4% 08/07/19
PenyGnuka Cpricka 6% 18/06/19
Peny6muka Cprcka 4,5% 07/12/23
Pemny6mka Cpricka 4% 03/08/21
Peny6nmka Cpricka — U3MHpeme paTHE mTeTe 6
Peny6nuka Cpricka — 6yyercku aeduuur, 6% 29/06/19
PenyGunka Cpricka — ctapa JeBU3Ha IITeAmba 7
PenyGunka Cpricka — u3Mupeme patHe mrere 1
Peny6uika Cpricka — u3MUpere paTHe mTeTe 8
Peny6nmka Cpricka — u3aMupeme paTae mrere 13
Peny6nmka Cpricka — cTapa AeBU3HA ITEARkA 6
Peny6nuka Cpricka — u3MHUpeme paTHE MTeTe 5
Peny6nmka Cpricka — U3MHpeme paTHE mTeTe 4
PenyGuuka Cpricka — u3MUpere paTHe mTeTre 7
Ocrane 00Be3HHUIIE

Csohere Ha hep epujednocm ynazara y obsesHuye:

VYKynna ynacamwa y odeeznuue:

Yxynno ¢unancujcka cpedcmea pacnonoscusa 3a npooajy

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. neuemoap
2019.

61,376,377
15,083,173
12,438,817
7,699,989
7,664,511
4,603,348
3,833,686
3,827,039
3,744,048
3,177,459
68,335,897
1,452,000
193,236,344

(87,809,726)
(969,646)
104,456,972

28,050,614
444,433
28,495,047

28,495,047

5,087,664
5,000,000
3,720,374

1,711,201

3,025,535
3,324,849

2,150,452
1,832,838
1,966,502
60,736,3
88,555,618
6,300,187
94,855,805

227,807,824

31. nenemoap
2018.

61,376,377
15,083,173
12,438,817
7,699,989
7,664,511
4,603,348
3,833,686
3,827,039
3,744,048
3,177,459
71,646,065
1,452,000
196,546,512

(96,385,273)
(846,806)
99,314,433

28,050,614
444,433
28,495,047

28,495,047

6,330,892
2,000,000
1,802,133
5,108,030
5,000,000
3,636,395
4,000,000
2,462,123
2,525,647
2,837,358

873,451
2,101,924
1,639,666
1,775,560

27,585,473
69,678,652

6,878,604
76,557,256

204,366,737

Y BAM
%
BJIACHHMIITBA

8.92
10.04
10.07
10.05
10.00
10.06
10.24

9.99
10.09

9.99

10.00
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

YIJIATAIBA ®OHJA Y PUHAHCUJCKA CPEJACTBA PACIIOJIOYKUBA 3A ITPOJAJY (HacTaBak)
(6) Ynacamwa y opyze XoB

Vnarama y apyre XoB ca crambem Ha man 31. mememOpa 2019. rogmne y usnocy ox 28,495,047 BAM (31.
neuem6bap 2018. Toxune: 28,495,047 BAM) y ujenunu ce ogHoce Ha ynarama @onpa y ApkaBHa npenyseha koja
HUCY KOHCTUTYHCaHA y CKJIagy ca 3aKOHOM O MPHUBPEIHUM JIPYIITBHMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeaysehuma.

HaBenena ynarama BpeqHOBaHa Cy Y CKJIamy ca YpendooM o H3MjeHH Ypende 0 MEeTOIONIOTHjH 3a yTBphUBame HETO
BpHjenHocTH mMoBHHe Aknujckor ¢onma PenmybOmmke Cprcke m @onma 3a pecturynujy PemyGmuke Cpricke
(Cnyx6enn rmacauk PC, 6poj 120/08). HaBenenom VYpenbom je neduHmcano na ce ApKaBHU KamuTan y
npeny3ehnma Koja HUCY KOHCTUTYHCaHA y CKJIaqy ca 3aKOHOM O IPUBPEIHUM JIPYIITBHMA MIIM 3aKOHOM O jaBHHM
npeny3ehnma nckasyje Ha octaiuM ynarampuma QoHza 10 HOMHHAIIHO] BPUjE€AHOCTH yiarama ®oHia y OCHOBHOM
KamuTalxy TuX npexnyseha.

IIpema w3Bjemrajy LleHTpanmHOr perucTpa, yKyIHa HOMHHAJTHA BpPHUjEMHOCT OCTAIMX yllaramka Ha JaH
31. nenembpa 2019. roqune usnocu 28,495,047 BAM (31. nenembapa 2018. roqune: 28,495,047 BAM). Vpendom
je neduHKcaHo na he ce, HAKOH U3BPIIICHE PETUCTPAIMje HABEACHHUX JPKaBHUX Mpeay3eha y ckiany ca 3akoHOM O
MPUBPEIHUM JIPYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHUM Mpeiay3ehnma, u3Bpmutu noBehame BpHjEIHOCTH OCHOBHOT
kanuTana QoHza 3a BPUjeIHOCT PErUCTPOBAHOT KallUTala MOMEHYTUX mpeay3eha.

Haj3nauajauje ynarame Mo HaBEJIEHOM OCHOBY CE€ OJHOCH Ha ynor y kamutany mpexyseha AI1 ,,UmxemepuHr
PuTE VYripeBuk 2, YripeBuk, y uzHocy o 28,050,614 BAM, koje He 00aBjba HUKaKBY IIOCIOBHY aKTHBHOCT.

(8) Ynazawa y o66e3nuye

VYnarama y o6Be3nuiie Penyomike Cpricke — (ca crambeM Ha gaH 31. nememOpa 2019. roauue y
ykymHOM u3Hocy onx 53,046,624 BAM ce oaHOce Ha KYNOBHHY JyrOpOYHHX OOBE3HHIIA
Peny6nuke Cprcke (3a ¢puHaHCHpame OylleTCKHX W3Iaraka). HommHamHa KamMaTHa croma je y
pacnony ox 1.7% mo 4,75% Ha rogunimeM HUBOY. Vcuiata TIaBHHIE je jeAHOKPATHO mociuje 4
no 10 rogmHa of MaHa peETHCTpalije eMHCHje, WCIUIaTa KaMaTe je y TOJNYyTOIAHWIIBUM MU
JEAHOTOUIIIIEUM aHyUTETHMA.

Vrnarama y o6Be3nuiie Penyonuke Cpricke 3a usmupeme patHe mrete (cepuje 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10
11,12 u 13) ca cramem Ha aaH 31. mperem6pa 2019. Togune y ykynHoMm m3Hocy ox 30,734,769
BAM ce ogHOCe Ha KyNOBHHY QyropodHHX oOBe3HHna PemyOike Cpricke, 3a H3MHpEHE paTHE
mrere. Homunanua BpujenHoct ob6se3nune je 1 BAM, HomuHanHa kamatHa croma je 1.5% Ha
TOJIUIIEM HUBOY, H padyyHa Ce Ha OCTaTaK IVIaBHHIIE Y3 NIPUMjeHY JIHHEapHOT Mojesa oOpauyHa
Kkamare, Ha 0a3u ctBapHOT Opoja maHa. HaBenmeHe oOBe3HHmIle cy KymoBaHe of ctpaHe PoHza y3
3HaYajaH AUCKOHT, y pactioHy ox 4% mo 40% ox HOMHHATHE BpHjeIHOCTH 0OBe3HHIA. Pox
nocmjeha ce kpehe ox 13 mo 15 roxuHa on 1aHa eMucHje 00BE3HMIIA, Y3 TPEjC MEPHOA HCIUIaTe
IJIABHUILE O] YSTUPH WJIM IeT roauHa (ypadyHaT y pok oTiuiate). Mcmiara kamare BpIIM ce y
FOMHIIKBMM aHyuTeTHMa. [lo HCTEKy TIpejc TepHoja BIACHHK OOBE3HHIC MMa IpaBO Ha
MIPONIOPLIMOHAIHY MO TJIABHMIE W Tpumnanajyhu nvo xamare oOpauyHaTe Ha IPEOCTaIH MO
TJIaBHHIIE, KOjH ce uctuiahyje jeTHOM TOIUIIEbE.

VYnarama y o6Be3nuie Pemrybmmke Cpricke — crapa eBu3Ha mtenmba (74 8) ca ctameM Ha 1aH

31. nmemnem6pa 2019. roaune y ykymHoMm u3Hocy on 3,157,068 BAM ce omHoce Ha KyMOBHHY
nyropoyHux o6BesHmIa Pemybunke Cpricke 3a U3Mupeme cTape JeBH3He mTenme. HoMunanHna
BpujenHocT ob6Be3nuue je 1 BAM, HomuHanHa kamartHa ctona je 2.50% Ha TroJulIkeM HUBOY, U
pauyHa ce Ha ocTaTak IVIaBHHUIIE Y3 NPHUMjeHY JIMHEapHOr Mojeia oOpadyHa kKamare, Ha 0a3u
cTBapHOT Opoja nana. HaBenene oOBe3HumIIE Cy KymoBaHe o cTpaHe PoHA y3 3HAaUajaH TUCKOHT
y TOjequHUM IepHoauMa, a y pacmony ox 0% mo 10.44%, xao u y3 mpemujy o 1,1% oxn
HOMUHAJIHE BpHjenHOCTH oOBe3HHIa. Pox nocmjeha je 5 rogmHa on maHa emucHje OOBE3HHIA.
Hcnnata kamare BpIIM Cce y MOJYTOJWIIBUM aHYHUTeTHMa. BracHnk oOBe3HHMIE MMa IpaBO Ha
NPOTOPLHOHAIHY MO TJIABHHUIIE W mpunaiajyhu quo kamate oOpadyHaTe Ha MPEOCTalu JUO
IJIaBHHMIIE, KOjU ce uciutahyje 1Ba myTa roAuIbe.
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HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

13.

14.

15.

16.

JEINNO3UTHU U IINTACMAHH

M® banka a.n., bama Jlyka

Addiko bank a.n. bama JIyka
Komepuujanna 6anka a.n bama Jlyka
Unikredit bank a.n. bama Jlyka

Peno nocnosu

HOTPAKUBAIBA 110 OCHOBY KAMATA

IMotpaxkuBama 110 OCHOBY KamaTa Ha 0OBE3HHIIE
IMToTpaxkuBama [0 OCHOBY Kamara Ha OpPOYCHE JICHO3HTEe
IMToTpaxxuBama MO OCHOBY KaMara Ha perio MociIoBe

OCTAJIA IOTPA’)KUBAIBA

[otpaxuBama ox bobGap Oanke a.n. bujespuna y credajy
- OpOYCHH JCNO3UTH
- HOBYaHA CPE/CTBA HA XHUPO PAUYHY
- MOTpakHUBarba [0 OCHOBY Kamara
IMotpaxuBama ox bobap Oanke a.n. bujespuna y crevajy (HamoMeHa 9):

[NotpaxuBama 1Mo ocHoBy Hocmjeha KyrmoHa oOBe3HHIA
Ocraja NoTpaxuBama
Ykynuo ocmana nompasxcusarea

Munyc: HcripaBka BpHjeIHOCTH MOTpakuBama o1 bobap OaHke ax
bujebuHa y cTeuajy

HOTPA’)KUBAIBA 110 OCHOBY JUBUJAEHIU

[NotpaxuBama 3a AUBUACHE:
Bokcur a.n., Munuhu

Komo ag Monpuua

Tenexom Cprcke an bama JIyka
Pomanujamyresu 1 Cokomnaig

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoap
2019.

1,000,000

300,000

1,300,000

31. neuemoap
2019.

8,888

1,610
10,498

31. neuemoap
2019.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

30,668

1,186,559

(1,155,891)

30,668

31. neuemoéap
2019.

26,371

9,029

35,401

Y BAM
31. nenemoéap
2018.

1,500,000
1,000,000
1,000,000
1,000,000

4,500,000

Y BAM
31. nenemoap
2018.

133,405
1,152

134,557

Y BAM
31. nemembap
2018.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

28,723
2,037
1,186,651
(1,155,891)

30,760

Y BAM
31. neemoap
2018.

17,576
39,353
2,013,801

2,070,730
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

17.

18.

19.

20.

OBABE3E I10 OCHOBY TPOIIKOBA ITOCJIOBAIbA

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoéap
2019. 2018.
O0aBe3e 3a Takce U mopese 6,014 5,422
O6aBe3e npema LleHTpaHOM perucTpy 1,250 1,250
ObaBe3e npema 6aHIU JETO3UTAPY 2,900 2,763
10,164 9,435

OBABE3E IIPEMA JPYIITBY 3A YIIPAB/bAIGE
Y BAM
31. neuemoap 31. neuemoap
2019. 2018.
Oobage3e npema JIpymTBy 3a yrnpasibame 721,792 276,340
721,792 276,340

O6age3e npema [IpymTBy 3a ympaBibame ca cTamkbeM Ha AaH 31. mememOpa 2019. roauHe y u3HOCy o 721,792
BAM y njenunu ce omHOCe Ha 00aBe3e npeMa JIpymTBy 3a HakHaTy 3a ynparibamke PoHoM (HamoMeHa 8).

ITACUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEA

Y BAM

31. neuemoap 31. neuemoap

2019. 2018.

VYHanpujen HarmtaheHu NPUXoAn oJ mpojaaje XoB 16,892 11,463
16,892 11,463

KAIIUTAJ
Axyujcku kanuman

[MTPE® je ocHoBan u peructpoBaH mana 20. janmyapa 2011. roguHe, kao 3aTBOPEHM HMHBECTHIMOHM (OHI, ca
BpHjeIHOIINY OCHOBHOT KamuTajia y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®oux MO je mperno ITPE®-y mpaso
yIpaBbalkba Ha CBHM aKI{jamMa M3 CBOT MOpTdesba, U TO akuujama y 773 mpexmyseha, xojuma je mpeTxomaHO
ynpaspao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptuje on Bpujenroctu PemyOmuke Cpricke je mana 7. ¢ebpyapa 2011.
roauHe noHujena Pjememe o peructpanuju [IPE®-a y Perucrap emurenara xog Kommcuje.

Crpykrypa akuujckor kanurtaina ®onna Ha nan 31. nenem6pa 2019. roagune je ouna cipeneha:

IIpema IIpema

(puHAHCHjCKMM  perucTpauuju y

H3BjemITajuMa CYACKOM

AK1IHOHAp DoHaa perucrpy
OOHJI [TNO Penybmmke Cpricke 278,608,988 278,608,988
278,608,988 278,608,988

OcuuBaukn kanutan Ponna noaujesber je Ha 278,608,988 axumja HOmmHanue Bpujensoctd 1 BAM. Hero
umoBHHa no akuuju onna, Ha aan 31. neuem6bpa 2019. rogune, usnocu 0.84 BAM (31. nenem6pa 2018. roaune:
0.79 BAM).

Wnnmmjaman  ocHmBauky kanurtan Qonpma je yrBphen Ha ocHoBy Omryke o ocHuBamy [IPE®-a on
15. jyna 2010. roquae ox ctpaHe ocHuBada - QOHA 3a MEH3M]CKO U MHBAIUICKO ocurypame PemyOmike Cprcke
KOjoM je neuHHCAHO Ja OCHOBHH KamuTan oHIa YnHEe MMOBHHCKA TIpaBa YHja je BPEIHOCT IPOIHjeHEHa Of
crpane Llentpanuor perucrpa XoB Ha nznoc ox 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy MHHIHjATHOT OCHOBHOT KanuTana PoH/ia YNHE UMOBHHCKA [TPaBa OCHUBAYa, U TO :
- TMPaBO BJACHUIITBA HaJ aKlMjaMa y APYTHM aKIHMOHAPCKMM JPYIITBHMA YHja je BPHjEIHOCT MPOLUjeHEeHa
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

Ha n3Hoc ox 242,190,009 BAM.
- TIpaBO BIACHMINTBA HaJ ocTaguM XoB (akuuje y HeKOpIopaTH30BaHUM NIPHUBPEAHUM JPYIITBHMA U YIjeIIN
y IpYyLITBHMA ca OTPaHUYE€HOM OAroBOpHOIhY) y u3Hocy ox 32,622,566 BAM.

Peructpanuja ocHuBaukor kanuraua u3BpuieHa je Pjememem OxkpyxHor [Ipuspeanor cyna y bamoj Jlymm ox 20.
janyapa 2011. roguse.

Haxon perucrpanuje MHHIMjaIHOT ocHuBa4ykor kamurtana, ®orx ITMO kao ocHuBa4 je m3Bpmmo nosehame
HaBezeHor Kanutana Qonna y ckinany ca OmIykoM o n3MjeHaMa 1 JIoMyHaMa OJUTyKe O OCHHUBAmbY, M TO Ha HAUUH
7la je M3BpIIeHa apyra emucHja akuuja ox 190,320 o6myHMX aknuja kiace “A” HOMHHAIIHE BpenHoCTH o1 1 BAM
[0 aKkIMju, yKymHe Bpujeanoctu emucuje 190,320 BAM. HakoH HaBeneHe eMHCHje YKYIaH OCHHBAYKU KamuTall
®donpa nznocu 275,002,895 BAM. [loehame ocHHBAaYKOT yJora U3BpIIEHO je y HOBIY. Perucrpanuja nosehama
OCHHBAUKOT KanuTaja u3BpieHa je Pjememem Oxpyxuor Ilpuspennor cyna y bawoj Jlyuu ox 18. mapra 2011.
TOJIMHE.

Hana 25. jyna 2015. rogune, Ynpasau oxbop ®OH/] ITNMO Pemybmmke Cprcke je, y ¢yHakinuju CKyHImTHHE
®donpna, oMo OoTyKy o noBehamy ocHOBHOT KammTaina PoHma, u To HOBHM yino3uMa OcHuBauda mytem Tpehe
emucHje akiuja, 0e3 m3pazme moceGHOr mpocnekra. HaBemeHom ommykoM je mosehan ocHoBHHM Kammtan donpma
HOBHUM YJIOTOM OCHHMBaua ITyTeM eMHCH]je aKIfja Kpo3 IPUBATHY HOHYY.

Tpeha emucuja akuuja nznocu 3,439,328 oOnyHHX aknuja Knace A, HOMHHAIHE BpHjeTHOCTH of jenHe BAM mo
aKOMjH ¥ CacToju ce OJ MMOBHHCKHX IpaBa OCHHBaya, KOja YMHE BIIACHWYKA MpaBa 4YHja je BPHUjeIHOCT
MIPOIMjEeHCHA Y HOBUAHOM OOJIHKY, ¥ TO HAJI AWjEJIOM aKIMja y ceJaM IPUBPEAHUX APYIITaBa.

Hakon cnpoBeznene Tpehe emucuje akuuja, ykynmaH ocHoBHHM kanurtan ®onHma msHocu 278,442,223 akuuja
HOMHHAJIHE BpHjeIHOCTH o1 jeqHe BAM 1o aknuju, mTO je ¥ perucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT NPHBPEIHOT
cyna y bamanyu nana 5 okro6pa. 2015 roause.

Hakon cmpoBefeHe 4YeTBpTe eMHCHje aKiuja, yKymaH ocHOBHHU KamuTaid Donma msHocu 278,608,988 axumja
HOMUHAJIHE BPHjeTHOCTH oA jenHe BAM mo aknuju, MITO je U PerUCTPOBaHO y peructpy OKpYKHOT MPHBPEIHOT
cyna y bamanyuu nana 25. anpuna 2017 roause.

Tabena kperama y KanuTaily 3a TOAWHE Koja ce 3aBpiuaBajy 31. meuembpa 2018. u 31. nenem6pa 2019 rogune je
cipeneha:

Hepacnopehenu
PeBasiopus- Ocraine JI00MTaK
AKIUjcKH aluoHe 3akoHCKe pesepBe U3 paHUjHX
KanuTall pesepse pe3epBe a00uTH TOMHA YkynHo
Crame, 1. janyap 2018. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacnionjena nobutH y pesepse - - 250,378 125,188 (375,566) -
Hcrutata IMBUICH/IE OCHUBAYY - - - - (4,631,967) (4,631,967)
INoBehame kanuTana - -
Ipu3Hame nujena HeraTHBHAX
PEBATOPU3ALHOHNX PE3epBHU Ha
Teper OunaHca ycrjexa (HanoMeHa
7 - 1,143,161 - - - 1,143,161
Edexrtn cBohema (prHanCHjCKIX
cpencrasa (ynarama) Ha Gep
BPHjEJHOCT, CMaEbeHhe KaluTala 1
npopaja - (6,710,426) - - - (6,710,426)
Hero peanuzoBanu go6uTax ox
ylarama - - - - 6,129,059 6,129,059
Crame, 31. nenembap 2018. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
Pacriogjena 1o6uTn y pesepse - - 306,453 153,226 (459,679) -
Hcrata quBuieH e OCHUBAYY - - - - (5,084,828) (5,084,828)
IoBehame Opoja akuuja - -
Ipu3Hame nujena HeraTHBHUX
PEBATOPU3ALMOHNUX PE3EPBU Ha
TepeT OMiaHca ycrjexa (HarmomMeHa
7 - - - - -
Edextu cBohema GprHaHCHjCKHX
cpencrasa (ynarama) Ha dep
BPUjEIHOCT - 8,186,412 - - - 8,186,412
Hero peanuzoBanu no0uTaK ox
ynarama - - - - 8,664,860 8,664,860
Crame, 31. nenembap 2019. 278,608,988 (59,783,908) 2,613,650 1,306,824 10,031,283 232,776,839
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

21.

22.

Pesanopusayuone pezepse no ocno8y PuHAHCUJCKUX CPEOCMABA PACROIOACUBUX 3d NPOOA]Y

PeBanopuzanmone pesepBe MO OCHOBY (HMHAHCHjCKHX CpEJCTaBa pAacHONOXKHBUX 3a MpOJajy Ha IaH
31. neuembpa 2019. roxune usnoce 59,783,908 BAM (neratuBan u3HOC pe3epBH, Ha naH 31. neremOpa 2018.
roaute — 67,970,320 BAM) u npencraBibajy akyMyJIHpaHe Hepealn3oBaHe I'yOHTKe HacTaie Mo OCHOBY IIPOMjeHe
¢bep BpujenHocTH (MHAHCHJCKHX cpencraBa (xaptuja ox Bpujeanoctu) DoHpa, koja Cy KiacHpHUKOBaHA Kao
"(huHAHCHjCKa CpEeICTBa pPACIONOXKMBa 3a Mpoaajy", a y ckiuany ca IAS 39 "OunaHCHjCKM HWHCTpYMEHTH:
[lpusHaBame W oaMjepaBame”, MO KOjeM ce JOOWTaKk WIM TYOMTaK KOjU ce€ jaBjba ycJbed IpoMjeHe ¢ep
BPHjeTHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPEICTBA PACHOJIOKHBOT 32 MPOJajy Tpeda MpHU3HATH AUPEKTHO Y KarUTal, OJHOCHO
Kao MO PeBATOPH3ALIOHNX PE3ECPBH.

VY toky 2019. rogune ®oHZ je M3BPIIMO NPH3HABAKE AWjella PEaM30BaHUX I'yOWTaKa IO OCHOBY IPH3HATHX
HMMITapUTETHUX I'yOWTaKa O] yjlarama y €MHTEHTE KOjU Cy Yy IOCTYIKY cTedaja WIN JHKBUAALHje Y YKYIHOM
usHocy ox 1,066,612 BAM (Haromena 7).

3akoncke peszepse

3aKoHCKE pe3epBe MpeAcTaBibajy H3ABajama M3 pacmofjene AoOMTKa y ckiaagy ca wiaHoM 231. 3akoHa o
MPUBPETHUM JpPYHMITBHIMA, U TO HajMame y BHCHHU 5% opn nobuTka Tekyhe roamHe ymameHe 3a TyOHTak
IIPETXOJIHE TO/IUHE, CBE JIOK TE pe3epBe, 3ajeIHO ca pe3epBaMa KalMTana, He JIOCTUTHY BUCHHY Of HajMame 10%
OCHOBHOT KaIliTaJla, WM CTaTyTOM ojipel)eHn Behn 110 OCHOBHOT KaluTaa.

3akoHCKe pe3epBe KopucTe ce 3a mokpuhe ryoutka, a ako mnpenase usHoc ox 10% OCHOBHOr KamwuTana, WM
cratyToM oapeleHor Beher amjena OCHOBHOT KalMTalla, MOTY Ce KOPUCTUTH U 3a oBehamke OCHOBHOT KaluTaja.

Ocmarne pesepse uz dobumu

Ocrtase pesepse u3 gooutu PoHp je Gpopmupao y ckiaay ca wianoMm 26. craryra @onma. Hamme, y ckimany ca
craryroM, QoHI U3 ocTBapeHe noOUTH GopMupa U CTaTyTapHe pe3epse, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe N00uTH,
CBE JIOK T€ pe3epBe He JOCTHTHY BUCHHY O] HajMambe 5% OCHOBHOT KaIlhTasa.

TIpema craTyTy, cTraryTapHe pe3epBe Ce MOTY KOPHUCTUTH 3a MOKpuhe TyOWTKa W 3a OAP)KaBame BPHjCIHOCTH

KanuTajaa y CKiaay ca 3aKOHOM.

OBHUYHA 3APAJIA 11O AKIIMIJN

Y BAM

I'oguna koja Ioguna xoja

ce 3aBpHIaBa ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa

2019. 2018.

Joburax o6padyHCKOT Meproa 8,664,860 6,129,059
[Ipocjeyan nonaeprcanu Opoj U3MATUX AKIH]ja 278,608,988 278,608,988
OOnyHa 3apaja 1o aKuuju 0.031 0.022

OO6pauyH 3apane mo aknumju 3a 2019. u 2018. roguny, ypalheH je Ha OCHOBY HPOCjEYHOT TOHIEPUCAHOT Opoja
U3JIaTHX aKIHja y TOKY HepHoa.

TPAHCAKIUJE CA IOBE3AHUM IIPABHUM JIMIIUMA

Y HOpMaJIHHM YyCJOBHUMa IOCIOBama, POHJ ocTBapyje TpaHCakluje ca moBe3aHuM JiuMma. Crama Ha Kpajy
nepuosa, Koja MPOHM3WIIa3e M3 TpaHCaKIMja ca MOBE3aHUM JIMIKMA, YKJby4eHa Yy OBUM (HHAHCH]CKHM
W3BjelITajuMa cy cibeneha:

Y BAM
loanna koja Toguna koja
ce 3aBpLIaBa ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa
2019. 2018.
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOJU
a) Haknane IpymrBy 3a ynpaB/bame ®PoHgom:
- dpymtBo 3a ynpasibame [leH3ujckum pesepBHUM HOHIOM 845,451 772,718
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA
HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELLTAJE

3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
Peny6imike Cpricke a.n., bama JIyka

YKynHO pacxoau 845,451 772,718

Cipeneha cannma obaBesa cy mpoH3aluia U3 TpaHCaKIHja 00aB/bEHUX Ca TIOBE3aHUM JIMIIMA:

Y BAM
31. neuemoéap 31. nenemoéap
2019. 2018.
BUJIAHC CTABA
OBABE3E
0) ObaBe3e npema JIpyluTBy 110 OCHOBY HAKHA/le 32 YNIPaB/bakbe
DoHaoM:
- ApymTBo 3a ynpasibame [1eH3njckum pe3epBHEM (GOHIOM
Peny6muke Cpricke a.n., bama Jlyka 721,792 276,340
YxkynHo odaBe3e 721,792 276,340
Hero o0aBese 721,792 276,340

23. OPUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU
Ynpas/bame pU3BHKOM KanuTaua

PykoBoxcTBo JlpymTBa pa3Marpa KamuTaIHH PU3MK, Ha OCHOBaMa yOiakaBama pHU3uKa U yBjepema na he GoHn
outn y MOryhHOCTH N1a OZp>KH MPUHIMII CTAIHOCTH IOCIOBama, MCTOBPEMEHO MakcuMusmpajyhu mosehame
npo¢uTa BIACHUKY, IPEKO ONTUMH3ALM]je AyTa 1 KanuTaina. O63upom na GoHn HeMa 0baBe3a o OCHOBY KpeauTa,
CTpyKTypa Kanutana PoHza cacToju ce 0 TOTOBHHE M TOTOBUHCKHX CKBUBAJIICHATA U KalUTaNa KOjH Ce IPUIIUCYje
BJIACHUKY, a KOJH YKJbYUYje aKIIHjCKU KaluTall, pe3epBe, Kao 1 Hepacrnopehery qoour.

Jluna koja koHTposumy (puHaHcHje Ha HHBOYy MoHma u J[pylITBa UCHUTY]y CTPYKTYPY KalKTajda Ha TOIHIIEEM
HuBOY. He mocroje HUKaKkBH €KCTEPHO HAMETHYTH 3aXTj€BH Y BE3H Ca CTPYKTYPOM KamuTaia koju PoHJ Mopa ja
HCTIOINTYj€.

Payuo yxynne 3adyscenocmu npema xanumary

[Nokazarespu 3amyxeHoct DoH/A ca cTameM Ha Kpajy nepuoja Oumm cy cipenehn:

Y BAM

31. nenemoap 31. nenemoap

2019. 2018.

3amyxeHocT (a) - -
T'otoBuHa (4,341,296) (10,204,849)
Hero 3amyxeHocT (4,341,296) (10,204,849)

Kanwrai (0) 232,776,839 221,010,395

Payuo yxynnoe oyeoearwa npema kanumany Huje npumjersueo HUje npumjerpugo

(a) 3Bamyxenoct PoHma Om Tpebaso ma ce OTHOCH Ha IYropodHe M KpaTKOopodHe (uHAaHCHjcke obaBese
(xpenute), kojux @ong Hema Ha naH 31. nenembpa 2019. ronune, u
(6) Kamuran yxipydyje akIijCKA KaluTall, pe3epBe U HepacnopeheHu qoouTax.

Kamezopuje punancujckux uncmpymenama

Kareropuje puHaHCHjcKMX MHCTpyMeEHATa Cy NpUKa3aHe y HapeIaHo] Tabenu:

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2019. 2018.
DuUHAHCHjCKAa NMOBHHA
I'oTOBHHA ¥ TOTOBUHCKH €KBUBAJIEHTH 4,341,296 10,204,849
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

()

@

®duHaHCHjCKa IMOBHHA PACIIOI0XUBA 32 POAjy 227,807,824 204,366,737
Jlero3uTy u TUTacMaH" 1,300,000 4,500,000
IMoTtpaxuBarma 76,567 2,236,047

233,525,687 221,307,633
dunaHcujcke o0aBe3e - 10 AMOPTU30BAHOj BPHUjeIHOCTH 748,848 297,238

IInbweBu ynpaB/bamba (pMHAHCHjCKUM PpU3HIIEMA

VY cBOM peZioBHOM TOC0Baky, DOHL je, y pa3IuuuToOM 00UMYy, U3I0XKeH oapel)eHuM (pUHAHCHjCKUM PU3HULIMA, U
TO: TPXKUIIHOM PU3HKY (KOju 00yXBaTa pU3MK O]l IPOMjEHe Kypca CTPaHUX BaJIyTa, PU3UK O]l IPOMjeHEe KaMaTHUX
CTOIA U PU3UK O IPOMjEHE LIHjeHa), PU3UKY JTUKBUIHOCTU H KPEIUTHOM PU3HKY.

VYupaspame pusunuma y PoHAy je ycMjepeHO Ha MUHHMH3Hpame ITOTEHIMjalHUX HEeTaTUBHUX YTHIaja Ha
(UHAHCH]CKO CTame U nmocioBambe DoHOa y CUTYyaIlMju HENMPEABUANBOCTU (PUHAHCH)CKUX TPXKHUIITA. YIPaBIbabe
pu3nIMMa Ae(pUHUCAHO je PAaUuyHOBOJICTBEHHUM IIOJMTHKAMa U APYTHM HHTepHUM akTuMa Ponza u [pymrsa.

®DoHJ He cTyNa y TpaHCAKIHje ca M3BEACHUM (PMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA (IepHUBaTHMa), Kao IITO Cy CBOIIOBU
KaMaTHHX CTOIIa WM (hopBapIu.

TpsKuIIHYA PU3HK
(a) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux 8axyma

O063upom na Qonn He 00aBiba TpaHCAKLUje Y CTpaHHM BairyTama, pykoBojctBo ®onma cmarpa na Gonn Huje
3HAYajHO M3JI0XKEH PH3UKY OJ] IPOMjeHe Kypca CTpaHUX BallyTa MPHINKOM IOCIOBamka y 3éMJbU U HHOCTPAHCTBY.
VY cknagy ca HaBeJeHUM, pyKoBoAcTBO DoHAa HHje BPIIMIO aHAIH3Y OCjeTJBMBOCTH Ha MPOMjEHE Kypca CTPaHUX
BaITyTa.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamuux cmona

®DoHJ je M3T0KEeH pa3HUM PH3UIMMA KOjH, Kpo3 eeKTe MPOoMjeHa BUCHHE TP)KUIITHAX KaMaTHUX CTOIIA, Jjeiyjy Ha
BEToB (PUHAHCHCKM TOJI0Kaj W TOKoBe rortoBuHe. O03upoM na ®oHx uma ozxpeleHy KaMaTOHOCHY HMMOBHHY,
npuxoau Poxza cy y oapel)eHoj MjepH 3aBUCHU OJ1 IPOMjeHEe TPIKHUIIHIX KaMAaTHHAX CTOIIA.

AHanu3a 0CjeTJbHBOCTH Ha MPOMjeHE KaMaTHHX CToma je ojapeheHa Ha OCHOBY HM3JIOKCHOCTH KaMaTHHX CTOIa
HeJepUBATHBHUX MHCTPYMEHATA Ha KPajy M3BjEIITAajHOT [IEPHOIA.

Amnanusa ocjemmusocmu npomjena Kamamuux cmona

VY cnydajy 5a je kKaMaTHa CTOMA Ha KPAaTKOPOYHE JIeno3uTe Ha aaH 31. nenem6pa 2019. rogune 6una Beha/mMama 3a
10% Ha roguWIIeM HHUBOY, y3 OCTane HEmpoMmHjemeHe Bapujabne, Heto nobmrak Ponma 3a mocmosry 2019.
roauHy 6uo 6w Behw/mamu 3a uznoc on 1,209 BAM (2018. romune: 3,015 BAM), kao pesysirar Beher/mamer
MPUXOJa Off KaMaTa.

(8) Puzux 00 npomjene yujena kanumania

VY Toky romuHe Koja ce 3aBpmiiia Ha maH 31. mememOpa 2019. roaune, @oHL je U3NTOKEH 3HAYAJHOM PU3UKY O]
MIPOMjeHa [MjeHa Ty)KHIHYKHX XapTHja oJ Bpujequoctn 063upom na OoH MMa 3HauajHa ynarama Kiacu(pUKoBaHa
Ka0 (pUHAHCHjCKa CPEICTBA PACIOJI0KKBA 32 MTPOIajy.

Pusuk on mpomjeHe nujeHe KamuTana je JnoaaTHO yBehaH 300r HeCTaOMIIHOCTH HEIOBOJBHO pa3BHjEHOT
¢uHaHCHjcKoT Tpx)uITa y Penybmmim Cprckoj.

Ananuza ocjemmsueocmu npomjena yujeHa Kanumana

AHanm3a OCjeTJbHBOCTH Ha MPOMjEHE IMjeHa KamuTana je ojpel)eHa Ha OCHOBY HM3JI0KEHOCTH PU3HKY MpPOMjeHE
(ep BpUjeTHOCT PHHAHCHJCKIX CPECTaBa PACIIONOKUBHUX 3a MPOJajy Ha KPajy W3BjEIITAjHOT MEepPHOIa. YKOIHUKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (MHAHCH]CKHX CPEACTaBa PACHONOKHMBUX 3a Mpojajy mosehana/cMammia 3a 1% Ha
rOJMIIKHEM HUBOY, MMoBHHA DoHaa 1 peBajopu3anoHe pe3epBe Ou ce nmopehane/cmamuie 3a u3Hoc ox 2,278,078
BAM, kao pe3ynTar npoMjeHa y ¢ep BpHjeAHOCTH XapTHja O BPHjEAHOCTH PACIIONOKHUBUX 32 TPOJIA]y.

Pu3uK JUKBUIHOCTH

Vipasibamke TUKBHIHOLINY je EHTPaIn30BaHO Ha HUBOY J[pyiuTBa 3a ynpasibambe PoHIOM. J[pyIITBO yIpaBiba
UMOBHHOM U obaBezama DoHsa Ha HAYKMH KOju 00e30jeljyje 1a y cBakoM TPEHYTKY HCITyHhaBa CBe CBOje obaBese.

@OH/ TPEHYTHO paclojiake JOBOJFHUM HM3HOCOM BHCOKO JIMKBHIHHX CpEACTaBa (FOTOBHHA M T'OTOBHHCKU
€KBUBAJICHTH, JISTIO3UTH KOJI IIOCTIOBHUX OaHaka) Koju oMoryhasa fa cBoje o0aBese U3MHpYje Y poKy nocrnmjeha.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

©)

®DoHJ He KOPHUCTH (PUHAHCHjCKE AepUBaTe.

Pounoct nocnujeha punancujckux obaseza ®ouna Ha nan 31. geuembpa 2019. u 2018. roaute:

Y BAM

duHaHcUjcKe 00aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. nenem6ap 2018. romune 1o 1 mjecen Mjecena Mjecenu roAMHA YKynHo
be3 xamara 297,238 - - - 297,238
VYkymnHO 297,238 - - - 297,238
31. nenemo6ap 2019. romune
be3 xamara 748,848 - - - 748,848
YxymHO 748,848 - - - 748,848

Ipermen mocnmjeha ¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a je HaNpaBbeH Ha OCHOBY HEIMCKOHTOBAaHMX HOBUAaHMX TOKOBA
¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.

KpenutHu puszuk

KpenuTHn pu3MK HacTaje KOJX TOTOBHHE M TOTOBMHCKMX €KBHBaJeHATa, NOTPaKMBama OJ IPABHUX JHIA U
npeysetux obaBe3a, U OJHOCH C€ HAa PU3MK Ja Jpyra cTpaHa Hehe HCIyHHTH CBOje yroBopHe 00aBes3e IpeMa
®onny, mro he pesyaroBatn ¢uHaHcHjckuM ryountkoM Ponna. KpeanTHH pu3MK HacTaje KOJ XapTuja Ox
BPHjETHOCTH KJIACH(HUKOBAHMX Kao pacIoJIOKHMBE 3a Npoaajy (oOBe3HHIE), HOTpaKMBama, TOTOBUHE U
TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATa, IETI03NUTa y GaHKama M (PMHAHCHjCKUM MHCTUTYLIHjaMa, Kao U Ipey3eTux obaBesa.

DoHJ je U3M0KEH KPEAUTHOM PU3HKY y oApeleHoj MjepH, U TO HCKJbYYMBO KpO3 HAIUIaTy NOCIjenux obaBe3a mo
OCHOBY KYyIUbEHHX XapTHja OJf BpPUjeIHOCTH - OOBe3HMIA. KpeauTHW pH3HK HaBeACHUX (DUHAHCH]CKUX
WHCTpYMEHATa jeé OTpaHHYeH 3aTO LITO CY Haj3HAuajHUju AyXHUIH PoHaa jaBHe mHCTHTYLHje PemyOmuke Cpricke
Y JIOKaJHE 3ajeqHuIle (OMIITHHE) ca JOOPHM KPEAUTHOM PEJTUHTOM, jep CYy Yy MPETXOTHOM MEPHOAY PEIOBHO
rcriahuBamy A0cmjesie aHy|TeTe KylmuMa CBOjUX HHCTpyMeHarta (00OBe3HUIIA).

O0e30jehere 0 KpeOUTHOT pH3MKa YCIOCTaBJbEHO je Ipeay3uMameM ojpeheHHX IpeBEeHTUBHHX Mjepa MU
aKkTHBHOCTH Ha HHMBOy DoHpa, a y ckiaay ca IOJUTHKaMa MHBECTHpama. Y Ciydajy HIp. HeOJIaroBpeMEeHOT
M3MHUpHBaBka J0CIjeNnX o0aBe3a W3JaBaona XapTHja ol BpHjeqHocTH npema DoHny, ynpasa [JpymTsa u PoHma
mpeay3uMa aiekBaTHE Mjepe y LIUJbY 3aIlTHTE cBoje uMoBMHE. DOHT He mocjeyje HUKaKkBa cpelncTa ooe3bjehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjUMa OH TOKPHUO KPEIUTHE PU3MKE KOjH IOCTOje MO OCHOBY HAaBEACHHX (DMHAHCH]jCKUX
cpencTaBa, M, CarjlacHO Tome, mpema ympaeu JpymrBa n ®oHAa, HAJOKHAAWBH H3HOC (PUHAHCH]CKE MMOBHHE
MIPE/ICTaB/ba MAaKCUMAIIHY M3JIOKEHOCT KPEAUTHOM PH3HKY.

doHx uMa 3HauYajHy KOHICHTPAIMjy KPEIUTHOT pU3MKa y BE3W Ca MHBECTHIHjaMa y XapTHje Ol BPHjeIHOCTH
(oOBe3HHIE), jep MMa 3Ha4YajaH M3HOC IUIACHPAHUX CPENCTaBa KOJ jeJHOT HM3/aBaolla XapTHja Ol BPHjETHOCTH
(Perry6muka Cpricka, HarmoMeHa 12).

VYnpasware obasesama npema dobasmwauuma

JloGaBbaun He 3apauyHaBajy 3aTe3Hy KaMary Ha Jocmjene obOasese, npu uemy DoHx mocmjenie obaBese mpema
nobaBibaurMa, CarjiaCHO TIOJNUTHIHU YIpaBibakba (PUHAHCHJCKHM pHU3HINIMA, HU3MHpYjeé Y YrOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajanju muo obaBe3a ce oqHocH Ha oOaBese mpema JIpymTBy, IO OCHOBY HaKHa/Ie 3a ynpaBibamkbe DoHIoM.

®@ep BpujeqHoCT GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa

OO0pauyH HeTo BpujenHocti umoBrnHe DoHma, oqHOCHO dep BpHjeaHOCTH (PHUHAHCHjCKHUX CpeicTaBa, AeHHHCAH
je Ypenbom o Meronosioruju 3a yTrBphHBame HETO BpHjeqHOCTH HMMOBHHE Akuujckor ¢onma u PoHnma 3a
pectutynujy Penyonuke Cpricke (Haromena 3.5), unje oapende y oapel)eHnM cerMeHTHMa OJICTYIajy O 3aXTjeBa
IAS 39 "®unancujcku nacTpymeHTH: [Ipu3HaBame u ogMjepaBame” (Harmomena 2.1).

Hapenna tabena mpescraBba aHaInM3y (UHAHCHjCKAX HHCTPYMEHATa KOJH CY BPEIHOBAaHHM HAKOH ITOYETHOT
npu3HaBama Mo (ep BPHjeIHOCTH, TPYMHCAHHX Y HUBOe of | 10 3, y 3aBHCHOCTH OJ cTeleHa MoryhHoctu
npoijeHe ¢ep BpUjeIHOCTH, a Ha OCHOBY Ypeabe 0 METOMOJIOTHjH 3a yTBphHBame HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE
Axuujekor donna u Gonpa 3a pectutyunjy Penybdnuke Cpricke.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe

24.

25.

Y BAM

31. nenemo6ap 2018. Huso 1 Hugo 2 Huso 3 YKynHo
DuUHAHCH]CKA CpeICTBA:
®duHaHCHjCKa UIMOBHHA PACIIOIOKHBA 32

npoaajy 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
Yxynno 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
31. nenemo6ap 2019.
H
@uHaHCHjCKa CpeAcTBa:
©uHaHCH]jCKa IMOBHHA PACIOJIOKHBA 32
€ mpoajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
H
¥xynuo 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824

B
HaBenena Tabena ykipydyje camo (uHaHCHjcKa cpeacTBa, jep PoHn Hema (HUHAHCHjCKUX 00aBe3a Koje Cy
WCKa3aHe HAaKOH IOYETHOT NpH3HaBama No ¢ep BpujeaHoctu. Huje Omiro mpeHoca ca mpBOT Ha APYTH HHUBO Y
JIaTOM TIEPHOLY.

e Huso 1 opMjepaBama (ep BpHjEAHOCTH NMPOU3TA3H U3 KOTHPAHE TPXKUIIHE BPUjeTHOCTH (HEKOPUTOBAHE) Ha
AKTUBHHM TPXKMIUTHMa 3a MICHTUYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjemITaja nenosutapa PoHnma
(UenTpamau peructap xaptuja o Bpujegaoctu PC) o dep BpujennocTn ynarama Ponpa.

e Huso 2 opmjepaBama (ep BPHjeTHOCTH MPOM3IA3U U3 YyJIa3HUX IapaMmerapa, PasIHuduTHX O] KOTHpaHE
TPKUIIHE BpujeaHocTH oOyxBahene HuBooMm 1, a koje cy BuaJbuBe U3 cpeacTaBa WM obaBe3a, TUPEKTHO (Ha
TIpuMjep, I{jeHa) I HHIUPEKTHO (Ha IpHMjep, IPOUCTEKIIO U3 IIHjeHe).

e Huso 3 onmjepaBama (ep BPHjEOHOCTH MPOM3JIA3M W3 TEXHHKA INPOLjeHHBama Koje YKIbYUyjy YylazHe
mapamerpe 3a (pMHAHCHjCKa CPEACTBA WM 00aBe3e, a KOjU MpEACTaBibajy MoJaTKe KOju ce He Mory Hahu Ha
TPXKUIITY (HEHCTpaXXeHH yia3Hu napameTpn). Takohe, o je knacudrkoBao u cBoja Ynarama y apyre XoB
(narromeHa 12) y oBy KaTeropyjy GpUHaHCHjCKHX CPE/CTaBa, jep He MOCTOje TPKHUIIHHU NMapaMeTpH 3a IPOLjeHy
BPHjCJHOCTH HABEJCHUX YyJlarama, a BpeaHOBame (ep BPHjCTHOCTH je HM3BPIICHO HAa OCHOBY Ypemde o
METOJIONIOTHjU 3a yTBphuBame HETO BpHjeIHOCTH HMMOBHHe Aknujckor ¢onma u DoHma 3a pecTUTynujy
Peny6nuke Cpricke, 1 TO IO HOMUHAIIHO] BPHjeOHOCTH yinarama GoHIa y OCHOBHOM KamuTaly THX Ipenyseha.

CYACKH CITIOPOBH

Ha mam 31. memem6pa 2019. roguae ®PoHx HHje MMao CYACKHX CIIOpOBa y KOjHMa je TY)K€Ha CTpaHa, IOK
MPOIMjEHCHU CYICKH CIIOPOBH Y Kojuma je Doua Tyxuiar uznoce 1.903.578 BAM.

INOPECKHU PU3NLIA

Peny6nuka Cpricka u bocHa u XepiieroBuHa TpeHyTHO MMajy BHIIE 3aKOHA KOjU PETYIIHUINY pa3HEe MOpe3e yBeaAeHe
ol cTpaHe HauIekHUX opraHa. [lopesm koju ce rumahajy ykipydyjy HOpe3 Ha JOIATy BPHjEIHOCT, MOpe3 Ha
no0WTak u mopese Ha IUiate (CouujaHe mopese), 3ajeJHo ca ApyruM nopesnMa. [lopen Tora, 3akoHH KojuMa ce
peryiuIly OBH TOPE3H HUCY OWIM TpPUMjCHUBAHH IyXXE€ BpHjeMe 3a pa3iuKy OJ Pa3BHjEHHjHX TPXKUIIHUX
MpHBpena, JOK Cy MPOMHCH KOjuMa Ce BPINM MMIIEMEHTAIMja OBHX 3aKOHA YeCTO HEjaCHH WJIM HE TOCTOje.
CXomHO TOMe, y TMorJieny NMUTamba BE3aHHWX 3a IOpEecKe 3aKOHE OrpaHHYeH je Opoj ciiydajeBa KOjU C€ MOTY
KOPUCTHTH Kao mpumjep. Yecto mocroje pasiuke y MUIUbeHY Mel)y IpKaBHMM MHHUCTapCTBUMA U
opraHu3aiyjaMa Be3aHo 3a MPaBHY HHTEPIPETANHjy 3aKOHCKUX OJPEA0H IITO MOXKE JOBECTHU JI0 HEM3BjECHOCTH U
cykoba nHrepeca. [lopecke npujase, 3ajelHO ca IpyruM 00JacTHMa 3aKOHCKOT peryiuicama (Ha IpuMjep, MUTamba
LIapHHA U JICBU3HE KOHTPOJIE) Cy MPEMET Nperie/ia ¥ KOHTPoJa o] BUllle oBrantheHnx opraHa KojuMa je 3aKOHOM
OMOTYheHO MPOIICHBARKE jaKO CTPOTHX Ka3HM U 3aTE€3HUX KaMmaTa.

Tymaueme mopecknx 3aKoHa OJ] CTPaHe MOPECKHX BJIACTH Y OHOCY Ha TpaHcakiuje u aktuBHocTH DoHaa Mory ce
pa3JIMKOBATH O] TyMadyermha pyKoBoJcTBa. Kao pesyirar H3HHjETOT, TpaHCaKIHje MOTY OHTH OCHIOPEHE OJ CTpaHe
nopeckux Bractu 1 PoHma Moxe 6utH oapeheH mogaTHN M3HOC MOpe3a, Ka3HH U Kamara. Y CKIamy ca 3aKOHOM O
Iopeckoj ympasu Pemy6mmke Cpricke, meproj 3acTapjelocTH HMopecke obaBes3e je IeT ToauHa. To IMpakTHIHO
3HAa4YM Ja MOpEecKe BIACTH MMajy MpaBa Ja oipeje Iuiahame HEeM3MHUpPEHHX 00aBe3a y POKY O IMeT TOJHHA OJf
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactama. OBe YMIbCHHUIIE YTHUY Ja Topecku pusuk y Peny6munum Cprickoj u bocHu u
XepiieroprHu Oy/ie 3HaYajHHUjU OJ1 OHOT Y 3eMJbaMa ca Pa3BHjEHHjUM IIOPECKUM CHCTEMOM.
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2019. roguHe
26. JEBU3HU KYPCEBU

Cpenmu KypceBU 3a JeBu3e, yTBpheHH Ha MelyOaHKapCKOM TpPXKHINTY J€BH3a, NMPUMHjCEHEHH 32 INpepavyyH
JIeBU3HMX TO3HIHMja Omtanca ctama y BAM, 3a mojenune riiaBHe BaryTte cy Omm cibenehu:

KoHBepTHOMJIHUX Mapaka

31. neuemoap 31. neuemoap

2019. 2018.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepnuxn nonap (YCI) 1.7478 1.7076
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2019. roauHe

V cknany ca wiaHoM 175. 3akona o uaBectunnonnM ¢Gougosuma ("Cuyxbenn raacauk PC", 6poj 92/06, 82/15 u 94/19)
®domnp je y obaBesn na, mopern Beh objenonameHnx HHpOpManuja y GUHAHCHjCKUM H3BjeIITajuMa, objeronann u cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je M3BpIINO 00padyH YKYITHOT M3HOCA CBHX TPOIIKOBA KOjU ce KibIDke Ha TepeT DoHza a KojH ce McKa3yjy Kao
IoKa3aresb yKyIHHUX TpomkoBa. HaBeneHn nmokasaress 3a oopagyncku neprox 2019. nznocwno je 0.46%.

VYxynHu pacxoau ymameHu 3a HakHane Komucuje 3a XoB X 100 = 1,055,081 =0,46%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 226,893,617

VY none HaBeneHOj Tabenu, a y ckiaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka T. Jar je mpHka3 Oep3aHCKUX IOCPEAHHKA y
TProOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obasmo Bume ox 10% cBojuX TpaHCaKIHja y MEPUORY OX
01. jaryapa o 31. nenem6pa 2019. rogune y3 HaBoheme:

a)  yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TPaHCAKIHja 00aBJEEHUX ITyTEM IT0jeANHOT Oep3aHCKOT IOCPEHNUKA, HCKa3aHe Kao
NPOLCHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBHX TpaHcaknuja PoHpma y TOj ToauHH;

6) mnposusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPHUjCTHOCTH TpPaHCAKIHja
00aBJBEHUX TOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT MTOCPETHUKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ N3noc VYuenthe nmpoBusuje
Haszus Gep3anckor mocpeHuka aleapIIjJ ?:(()CTKM) BPHjEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH
RS ety TpaHcakuuja (y (y KM) Tpancakiuja (y %)
%)
Broker Nova 9.202.033 17,32% 12.169 20,82%
Raiffeisen capital broker 12.658.226 23,83% 13.832 23,67%
Advantis Broker 7.043.675 13,26% 7.350 12,58%
Eurobroker 5.835.572 10,98% 6.622 11,33%
Monet Broker 18.086.378 34,04% 18.224 31,18%
Raiffeisen 6anka 303.726 0,57% 243 0,42
VYkymHo 53.129.610 100,0% 58.440 100,0%
»  Ilpezned najeuwie u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200une
Ca aknujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, Y CKIAAY ca 3aKOHOM.
» [Ipezned najeuwe u najuusice epujednocmu umosune onoa u yujene no AKyuju 3a UCMu 0OPAUYHCKU NEPUOO Y
HPOMEKIUX nem 200UHa:
HajBuma ujena mo Hajuuxa
BpHjeIHOCT AKIUju WIIH BpHjeIHOCT Hujena nmo akuuju
I'onuna/llepuon HMOBHHE yajeay HMOBHHE W yAjery
2019. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75
2017. 234,320,402 0,84 223,064,756 0,80
»  Yxkynua nemo epujeonocm umosune uz nopmeena @onda na Kpajy ceaxe nociogue 2o0umne y npomexie mpu

Kanenoapcke 2ooune:

I'oguna/llepuon HeTo BpHjeaHocT NMOBHHE
2019. 232,776,839
2018. 221,010,395
2017. 225,080,568
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NEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHAO
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[. BABA NYKA
nPuno3n y3 dPMHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2019. roauHe
»  Hemo epujednocm umosune no yojeay uiu aKyuju Ha Kpajy céaxe nOC106He 200UHe y NPOMeKie mpu KaaeHoapcKe
200une:

Heto BpujeqHOCT MMOBHHE O yAjeJIy

T'onuna/Ilepuon WIH aKIMju
2019. 0,84
2018. 0,79
2017. 0.81

»  Ilokazamen yKynnux mpouwikosa na Kpajy céaxe nocioene 200une y npomexie mpu KaaieHoapcke 2o0une:

T'onuna/Ilepuon Iloka3zate/b yKYNHHUX TPOIIKOBA Y %o
2019. 0,46%
2018. 0,41%
2017. 0,41%

»  Tloka3zaTess pacrojene Mprxojia 0OTHOCHO TOOUTH HcIuiahieHe Mo aKIuju

T'onuna/Ilepuon HUcniahena 106uT no akuju
2019. 0,031
2018. 0,0219
2017. 0.0180
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